
基金公司2006年的经
营状况终于揭晓。据搜集到

的37家基金公司盈利状况
显示，即使在2006年的牛
市中，基金业依然有12家基
金管理公司出现经营亏损，
不过与此同时也有25家基
金管理公司出现盈利，基金
管理公司盈亏比约为2：1。

来自Wind资讯的统计
显示，上述公司2006年净
利润合计约10亿元，其中，
盈利最高的博时基金管理
公司2006年合计盈利达
1.55亿元，在全行业名列第
一。南方基金管理公司的盈

利达到1.49亿元，广发基金
管理公司盈利达到1.31亿
元，紧随其后。

此外，进入基金公司盈
利前十位的还包括，易方达
基金管理公司 （盈利1.01
亿元），鹏华基金管理公司

（9299万元），华夏基金管

理公司（8039万元），富国
基金管理公司，大成基金管

理公司，海富通基金管理公
司，中信基金管理公司。

从相关统计看，基金管
理费收入仍旧是基金公司
的最重要收入，名列前十位
的公司2006年的基金管理
费收入达到26.7亿元以上，

约为这些公司净利润的接
近3倍。在多数公司中，基金
管理费收入占到公司经营
总收入的80%~95%。

2006年还出现了一个
新的基金公司经营模式。即
通过较大规模的基金投资

规模和严格的费用管控，使
得公司的净利润出现明显
增长。这个模式在管理费不
高的二线基金公司中尤其
明显。比如，巨田基金去年
管理费收入为912万元，最
终公司实现净利润977万

元，诺安基金去年管理费收

入为4165万元，最终实现
3918万净利润。所仰仗的

正是“投资增收”和“费用
管控”两个法宝。

尽管去年市场势头如
此火热，基金公司盈利模式
明显趋于多元化。根据
Wind资讯的统计，全年依
然有12家基金管理公司报

亏，其中招商基金公司亏损
6891万元。中邮创业基金
公司亏损3639万元，益民基
金亏损1879万元，另外，还
有3家新基金公司亏损在
2000万~1000万元之间。

从目前看，导致基金亏

损的主因是，一、新基金公
司筹备期间的高额费用支
出；二、新基金发行后的短
期管理费收入不足以覆盖
营销费用；三、去年货币基

金大规模缩水，基金公司部
分承担了基金持有人的利
息损失。 !"#$ %&
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在一两年前基金业低迷
时，部分“老十家”基金公司

规模缩水严重，管理规模一度
不足100亿元。而如今“老十
家”个个发展迅速，在“封转
开”基金热销和老基金持续营
销火爆的情况下，这些基金公
司管理规模全部超过 300亿
元，“老十家”基金公司已占

到了基金行业总规模的一半。
统计显示，截至 4月 27

日，“老十家”管理资产总额
为 5794亿元，这一统计数据
还不包括处在发行期的华夏
蓝筹、国泰金牛创新和鹏华优
质三只基金和即将“封转开”

募集的两只老基金。以近期
1.3万亿元的基金资产总规模

计算，“老十家”基金公司资
产约占基金业总规模的一半。

长盛、大成、博时、国泰、
华安和华夏 6家老基金公司
已各发行了一只“封转开”基
金，基金募集规模都在 100

亿元上下，鹏华旗下 “封转
开”基金 5月 8日开始发行，
南方和富国旗下的 “封转
开”基金在 5月上旬都将发
行。在“老十家”基金公司
中，除了嘉实外，每家公司在
今年 5月底之前都有 1只

“封转开”基金。 67
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随着股改进程的逐渐
深入，未股改的S股正逐渐

成为市场稀缺资源，由此引
得基金、QFII、券商等机构
大举增持。

据统计，截至目前，尚
未股改的上市公司有 118
家。这部分未股改公司目前
存在着各种各样的原因，要

么亏损严重，大股东无力送
股，要么是大股东持股比例
较低，送股会影响大股东控
股地位。 但鉴于此前股改
平均 10送 3股的对价水

平，以及部分未股改公司存
在重组题材，很多资金会继

续争夺未股改公司免费送
股的股改红利或者未股改
公司存在的重组题材所隐
含的投资价值。

机构其实早早就认识到
了S股的价值，今年一季度，
南方稳健成长、南方稳健成

长贰号、广发聚富等基金大
举增仓未股改没有停牌的S
三九。

同时，QFII、基金一季度
也增持 S深发展 A6289.6

万股，其中博时精选、基金通
乾等基金增持4229.2万股，

摩根大通银行、摩根士丹利
国际有限公司等QFII增持
2060.4万股。

从一季度基金持股和
业绩增长情况来看，部分基
金也对 S股保持了相当比
例的配置。华夏大盘精选基

金无疑是一季度基金中的
明星，该基金一季度以其
60.91％的净值增长率位列
各基金净值增长之首。
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每个人一生或许都需要三
份基金定投来实现人生目标。

第一份基金定投，是二十
出头的青年人每月把薪金中
的一部分定期申购成长性好
的股票型基金。约10年左右
经过本金积累和复利收益，将
能够实现支付首套住房首期
的目标，为组建幸福美满小康

生活奠定坚实的物质基础。
第二份基金定投，是青年

夫妇在孩子出世后，每个月用
一定金额定期申购混合型基
金。经过本金积累和复利收
益，在子女年满18岁时，可以
为子女接受良好的高等教育

深造 （或留学国外）提供资金
保障，满足为子女提供最好高

等教育条件的心愿。
第三份基金定投，中年家

庭从 40岁开始，每个月用固
定金额定期申购股票型基金；
50岁时再把基金定投对象转
换为风险更小的混合型基金。
到60岁完全退休时，您就积

累了相当的财富，再加上过去
积累的强制性养老保险，足够
一对老年夫妇过上富足的晚
年退休生活。日前，广发基金
正联合工行、交行、招行、浦发
等推出“基金定投1+1”及费
率优惠活动。 MN OP

QRSTUVWXYZ()

节前股市一路飙升，上证
指数突破3600点，4000点整

数也近在咫尺。国海富兰克林
基金有关专家提醒说，在这喧
嚣与不安并存的时刻，投资者
既要分享牛市上涨带来的成
果，也要理性规避投资风险。
在震荡牛市中，平衡型基金是
一个攻守兼备的好选择。

富兰克林国海中国收益
基金经理黄林介绍说，平衡型
基金多采用股债均衡投资的
方式，相对于纯股票型基金具
有资产配置灵活、有效规避股
市风险的优点。wind资讯提

供的数据显示， 2007年以来
市场震荡行情逐渐加剧。比较

2005年以前成立的30只平衡
型基金和44只股票型基金的
各项风险收益指标，自2007
年1月4日以来，30只平衡型
基金的几何平均风险收益率
为2.1417%，44只股票型基金
的几何平均风险收益率为

1.6221%。这说明，相同风险
水平下，平衡型基金的收益回
报要高过股票型基金。此外，
在市场宽幅震荡的情况下，平
衡型基金所受影响也要小于
股票型基金。![\$ ]^
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国泰基金第二季度投资
策略报告认为，环保节能、通

讯设备等以创新为主要增长
动力的行业，将在未来表现出
良好的增长态势，投资机遇凸
显。未来若干年，节能环保将
是我国转变经济增长方式的
突破口，有着极为广阔的发展
前景，

国泰基金认为，经过第一

季度的普涨之后，市场已经
面临短期估值压力，但是 A
股公司强劲的盈利增长和股
指期货的推出，将使得市场
难以出现大幅回调。在市场
平稳运行的基础上，在二季

度初期很可能延续一季度的
格局，即具有成长、资产注入

预期的中小盘股票会继续有
比较好的表现。

而在具体的行业选择上，
国泰基金表示，技术、制度、管
理和市场等四个方面创新是
促进企业价值成长的重要途
径，具备创新能力的行业将表

现出持续快速的业绩增长。因
此，刚刚通过农行、中行、建行
发行的国泰金牛创新成长基
金将重点投资于创新成长型
企业，并重点关注环保节能、
通讯设备、化工等以创新能力
为重要增长动力的行业。`N
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周二沪深两市基金指数
高开平走均报收小阳线，阳线

实体虽然很弱，但向上跳空缺
口很显著，两市指数的上扬成
果显著，涨幅均在2.5％左右。
形态上看，在节前最后一个交
易日向上突破盘整格局后，指
数周二继续强势跳空上攻。但
是，在综指势头更猛的情况
下，基金指数显然受到了一定

的冷落，不但涨幅要逊于综
指，而且量能上也出现明显缩
量。短线后市，指数存在表现
继续稍弱于综指的可能，但上
涨趋势不会改变，将继续在短
期均线的支撑下震荡向上拓
展空间。 qrst uv
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据中国银河证券股份公
司基金研究中心统计，截至
2007年4月30日，华夏大盘
精选基金今年以来实现的收

益已经达到108.3%，单位净
值4.668元。

早在去年7月6日，华夏
大盘精选基金以当年净值增
长率 101.55％位居股票型基
金榜首，成为我国基金业有史
以来首只净值增长率 “当年

过百”的基金；今年，华夏大
盘精选基金自年初以来，短短
的78个交易日里，收益高达
108.3%，成功刷新了 2006年
的纪录。 ![\$ |P}
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如火如荼的基金拆分大
潮中首次出现了“3元基金”
的身影。该公司旗下累计净值
超过3元的“金牛基金”———
银华核心价值优选基金的拆
分方案已获批，将于 5月 10
日实施拆分，通过建行、招行

等及全国各大券商等渠道进
行集中限量申购，据悉，这是
国内自去年实施基金拆分以
来出现的第一只 “3元基
金”，在拆分当日投资者能以
一元的价格申购这只绩优老
基金。过去一年中，该基金净
值增长率高达164.37%，截至

4月 27日累计净值 3.3023
元，被晨星（中国）、银河证券
等多家权威机构长期评为五
星级基金。 ![\$ ���
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由基金汉博转型而来的
富国天博创新主题基金自今
日起将在建行、农行、交行、招
行、浦发行、邮储银行和各券
商网点开始集中限量申购。在
长假过后的短短两天内，富国
天博已是第三只“封转开”的

基金。“封转开”俨然已成为
近期市场的主角。和近期其他
“封转开”产品相比，天博基
金的前身———基金汉博在去
年获得权威机构晨星基金奖
提名的基金，也是国内首只提
出以创新主题类上市公司为
主要投资方向的基金。
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“五一”长假后首个交
易日，随着股指的大幅攀

升，在两市上市交易的
基金，包括封基、ETF、
LOF昨日均呈现普涨局
面。其中，ETF基金表现
尤为抢眼。

数据显示，两市现有的
5只 ETF基金昨日全部上

涨。其中，上证红利 ETF
涨势最为凶猛，昨日上涨
幅度达 4.73%；其次是深
证 100ETF， 涨 幅 为
4.43% ；50ETF、180ETF、
中小板ETF昨日的涨幅依
次 为 3.29% 、2.59% 、

2.45%。
事实上，今年以来，

ETF基金表现一直相当强

势。统计显示，深证 100
ETF、中小板 ETF今年

以来的累计涨幅分别高
达 86.57%、77.13%。5
只 ETF基金今年以来的
平 均 累 计 涨 幅 超 过
70%，远远超过同期偏
股型开放式基金的净值
平均涨幅，ETF基金被

动投资、满仓投资的优
势在牛市行情当中得到
充分体现。

LOF基金昨表现同样
亮眼。数据显示，昨日在深
交所上市交易的 19只
LOF基金全线飘红。其中，

涨幅超过 3%的多达 9只。
19只LOF基金当中，涨幅
最大的是兴业趋势投资基

金，昨日涨幅高达5.95%；
除兴业趋势外，涨幅靠前

的还有博时主题行业、南
方积极配置、嘉实沪深
300、融通巨潮 100，涨幅
依 次 为 5.33%、5.16%、
4.86%、4.03%。

封闭式基金昨日表现
略逊于大盘，但一些优质

大盘封基仍然表现出众。
其 中 ， 基 金 泰 和 大 涨
8.89%，为两市封基涨幅之
最。其次是基金开元、基金
久嘉、基金普丰、基金金
鑫、基金裕阳、基金景宏，
涨 幅 依 次 为 6.57% 、

4.48% 、3.93% 、3.69% 、
3.21%、3.02%。
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