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“当前我国资本市场正
面临千载难逢的发展机遇，

我们千万不能因为一些似是
而非的武断结论伤害市场，
错过机遇。”中国人民大学金
融与证券研究所所长吴晓求
昨日表示，当前股市整体上
未出现太大问题，只存在结
构性泡沫。

吴晓求说，一国金融体系
在结构性转型之时，往往会出
现很多靠经验不能理解的情
况。如果缺乏对我国资本市场
的系统理解和准确把握，将得
出一些似是而非的武断结论，
并进而伤害市场———比如一

些研究者所称，当前市场“存
在严重泡沫，濒临崩溃，投资
者行为近于疯狂”。
“对当前的资本市场发

展状况要有理性的、符合未
来发展的、有利于金融体系
市场化改革的认识和判断，

一定要站在构建现代金融体
系，构建发达、强大的资本市
场的高度来看待当前的资本
市场。我们千万不要用基于

传统的、落后的金融体系时
代形成的认识，来衡量当前

的市场。要按照落后的理念
看待市场，那除了无法理解，
就只能剩下指责。我们不希
望一个有良好发展前景的市
场，在面临千载难逢的发展
机遇的时候，因为各种不正
确的看法，错失机遇。”

t±ÊËÌÍ#KÎ
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市场面临的巨大机遇究

竟如何证明？吴晓求认为，至
少有三个证据：

一是中国经济处在蓬勃
发展的时期，且发展的基础和
内容相比过去已发生重大变
化。二是流动性过剩环境的出
现，为金融体系结构性调整创

造了重要外部条件。三是人民
币汇率的稳步升值，也为建设
强大的金融市场、资本市场创
造了良好环境。

因此，在这些重大机遇面
前，“千万不能采取有些学者
提出的激烈政策，这些激烈的

政策出台，可能极大延缓中国
资本市场的发展进程。”吴晓

求说，在当前形势下，各方应
该相信市场，尊重市场的运行
规律，不要强力介入；同时，在
舆论上或投资者教育过程中，
可以做一些适当的引导，提示
结构性的风险。
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市场上涨并非没有基

础。吴晓求表示，至少有五个
因素可以支撑市场的上涨：
一是股改的制度效应还在持
续释放，大股东行为得到有
效改善，从掏空转向通过做
大、做强、“做多”上市公司

来实现股东价值；二是上市
公司业绩切实提升，很多机
构预计今年上市公司整体业
绩水平将比去年增长30％以
上；三是人民币稳步升值的
局面，提高了各方对人民币
计价资产的信心，带来了资

产价格的上涨；四是蓝筹股
的回归逐步改善了市场的结

构，市场的投资功能越来越
强，也正适应了居民资产投

资的需求；五是一部分上市
公司中投资于上市公司、上
市金融机构，使得资产增值
按倍率速度上涨。

当然，市场在上涨的同
时也在“变得脆弱”，突出的
表现就是入市资金流量的不

稳定。投资者心态的不稳定，
可能导致资金的大进大出。

Ö×ØÙÚÛÜÝÔÕ

既然市场存在结构性问

题，则解决问题的关键也在
结构性的政策。吴晓求认为，
下一步，应对恶意操纵市场、
虚假信息披露、内幕交易等
行为严厉切实地予以查处。
同时，要继续致力于改善上
市公司结构，加快海外上市

大型蓝筹公司的回归速度，
利用当前的市场条件实现较
大规模的回归，进而促进市
场功能和结构的改变，提升
市场的投资价值。
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五一长假后第一个交易
日，两市B股几乎全线涨停，成

为市场一道最亮丽的风景线。
昨日沪市 B指和深成 B

指分别大涨 9.29%和 9.42%，
沪B指成功刷新241.61点的
历史高点，报收于 252.61点，
深成 B指也再创新高，报收
于5229.04点。行情显示，昨

日沪深两市共有 96只 B股
开盘交易，其中除了 ST大盈
B涨幅为 4.76%外，其余品种
均以涨停报收。

分析人士指出，近期在A
股加速上涨的同时，B股市场

因为比价偏低明显受到了场
外资金的强烈追捧。尽管此前

市场关于A、B股合并的传言
被澄清，但由于部分含 A股
的B股往往比相应A股价格
低近 50%，这直接导致了场
外资金加速向B股集中。继4
月30日沪市 B指大涨 7%之
后，5月8日沪市B指再度大

涨9.29%，B股的井喷走势再
度表明在牛市行情中，低估的
板块或品种往往具备估值洼
地效应，一旦被市场挖掘，短
期的走势很容易出现井喷。
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东方财富网统计了41家
机构对周三大盘走势的看法，

多数机构认为入市资金源源
不断，预计后市大盘将向上挑
战四千点大关。

看多：博星投资等机构认
为目前市场资金面雄厚，大盘
通过盘中震荡的方式来清洗
盘中浮筹后继续上行，短线将

挑战4000点整数关口。
看空：联合证券等机构认

为市场近日可能会出现前期
“脉冲式”的紧急刹车：一方
面短期涨幅过快，市场激情宣

泄较多，市场有调整的内在需
要，以利后市走势更为稳健；

另一方面，4000点已经近在
咫尺，关口的心理影响可能会
出现。

看平：国盛证券等机构认
为随着股指的不断推高，市场
内在的调整压力也会随之增
强，预计在 4000点附近出现

波动的概率较大，大量的获利
筹码也会需要消化整理，因此
在 5月很可能出现激烈的震
荡，个股会出现明显的分化。
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连升 4个交易日并不断
创下历史新高的香港股市昨

日出现调整。恒生指数在地
产股的拖累低开低走，午后
盘中一度跌 234点，下午收
盘逐渐将跌幅收窄至 190
点，收报 20706点，跌幅为
0.91%，不过成交额则减至
583.36亿港元。内地股市昨

日开始了五一黄金周后的首

个交易日，A股升势凌厉，不
过国企指数则没有受到提

振，国企指数昨日先升后跌
48点，收报 10447点，跌幅
为0.46%。

恒指昨日午后的急剧下
跌主要是受到地产股回吐所
致。国企指数昨日上涨的阻力
则来自于前期涨幅过多的中

资金融股。Þ»ßà ùúû
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“五一” 长假后首只新
股———东南网架将于今日网

上发行，申购代码“002135”，
申购价格“9.6元”。

东南网架是一家设计、制
造、安装一体化建筑钢结构企
业，业务主要涉及大跨度空间
钢结构、高层重钢结构、轻钢

结构等三个领域。据东南网架
董事长郭明明介绍，东南网架

已经中标并正在进行多项国
家重要工程的钢结构工程，如
北京2008年奥运场馆———国
家游泳中心（水立方）、奥运
射击馆、奥运羽毛球体操馆。
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