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交通银行 A股申购
冻结资金再创新高。记

者昨日从承销商处获
悉，交行本次 A股发行
的网上网下冻结资金总
额创出新高，将肯定超
过 1.45万亿元，其中网
下认购超 3000亿元，也
是创出新高。

业内人士表示，交行

冻结资金创出新高，表明
市场对交行价值的高度
认同。与此同时，投资者
对后市的信心，也有利于
后市股价的稳定。定价方
面，从投资者认购踊跃程
度来看，以上限为定价已

成定局，反映出交行定价
是合理的。

交行上述冻结资金

量刷新了刚刚由中信

银行 IPO创出的新高。
根据中信银行此前的

公告，其网下和网上冻
结 的 资 金 量 分 别 约
2313 亿 元 和 接 近
12000亿元。

对于交行 A股上市
后的估值水平，其承销商
海通证券认为，交行6个

月目标价为 11.60元，与
申购价上限 7.9元相比
有 46.8％的空间。另一
家承销商银河证券预计，
交行绝对估值区间是每
股 8.88元至 11.73元，
考虑市场平均估值水平，

确定公司的估值区间为
每 股 9.61元 至 11.21
元，估值中枢为每股
10.0元。
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最新一期中国证券业月
度报告显示，经纪业务向大
券商集中的趋势十分明显。

就 1季度的情况来看，
排名在前 10的券商绝大部
分实现了份额的快速增长，
前 5名和前 10名的市场集
中 度 达 到 25.45% 和
41.06%，在 2006年的基础
上又提升 0.5%和 0.8%。归

并之后的前 10名的集中度
更 是 提 高 到 29.92% 和
49.97%，集中态势十分明
显。 0B23 CDE
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中登公司的数据显示，单
日开户数再创新高，本周二沪

深两市新增 A股开户数超过
了31万。就在新股民蜂拥进
入券商营业部开户的同时，记
者注意到，部分触角敏锐的股
民已经开始选择开通券商第
三方存管的银行网点前去开
户。中登公司的统计数据显

示，截至4月24日，在本月的
17个交易日，共有 362.4万
新增 A股开户数，平均每个
交易日有 20万新股民入市。
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尽管市场对证券公
司今年经纪业务的大幅

增长已早有预期，但证
券市场的火爆还是出乎
许多人的意料。由上海
证券报和国泰君安证券
研究所共同推出的最新
一期中国证券业月度报
告显示，今年 1季度，券

商股票基金权证交易额
达到 8.64万亿元，平均
每家券商的日均手续费
收入达到 450万元左
右，按照这一水平，全年
券商手续费收入有望超
过千亿元。

3月份，市场的交易

活跃度进一步提升，交易
额在 1月份的基础上再

次创出历史新高。当月两
市股票基金交易额达到
3.25万亿元，日均 1477
亿元；加上权证，交易总
额和日均交易额分别为
3.66万亿元和 1662亿
元，分别比 1月份高出

24%和 13.7%。累计来
看，2007年第 1季度共
实现股票基金权证交易
额 8.64万亿元，已达到
2006年全年交易额的
77%，日均交易额超过
1500亿元；同比分别增

长 176%和 171%。在这

一交易水平下，平均每家券
商的日均手续费收入达到

450万元左右。
手续费收入是券商营业

收入的主要来源，2006年其
在收入中占比达到 55.6%。
2007年来，交易日益活跃和
交易额的持续放量将推动经
纪手续费的快速增长，进而

有力推动证券行业景气度进
一步提升。假设整个行业的
经纪业务占比和净利润率保
持 2006年的水平不变，则
在1季度的基础上，若市场
日均交易额每增加 10%，整
个行业的净利润将增长

7.7%。 0B23 CDE
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劳动和社会保障部办公
厅副主任尹成基昨日表示，根
据市场发展需要，劳动和社会

保障部将开展企业年金第二
批管理机构资格认定工作，以
增加现有年金管理机构数量。

截至2006年底，我国企
业年金规模达到910亿元。其
中，158亿已经移交有管理资

格的机构实行市场化方式管
理，剩下的700余亿将在年底
前实现移交，完成向市场化管
理运营的转型。

显然，目前的管理机构数
量不够。现有的管理机构是
2005年 8月认定的，共 37

家，包括5家法人受托机构、
11家账户管理人、6家托管人
和15家投资管理人。
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由于中国证券市场信息
透明度不高、市场制度不完

备，以及反操纵司法程序难以
执行等原因，在进入全流通环
境后，内幕交易问题成为市场
关注的焦点。上海证券交易所
研究中心主任胡汝银对此表
示，市场越活跃，发生内幕交
易行为的可能性就越大，要防

范内幕交易行为的泛滥，当务
之急是提高查处和惩罚的力
度，完善立法，调整监管部门
的功能定位，同时强化市场参
与主体道德责任，培养合规运
作的市场。 0B23 kl
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