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三年前，眼看着指数走
低、净值滑坡、资产缩水，很多

人选择了赎回、离场，可有些
人坚持下来了，也笑到了最
后。多年后回味当时的心路，
那些原始持有人都不约而同
地用了一个词———“忘记”，
“等想起来时，熊市已转牛”。
“忘记”，看似简简单单的一

个词，做起来却是最难的，都
是真金白银，要真正忘记，岂
是易事？

我认为，基金投资有三个
境界：投机，惦记，最高境界就
是“忘记”。此话怎讲？新基民
刚入市容易受到市场干扰，稍

有风吹草动、流言蜚语就见风
使舵；有的持有人还带着炒股

的操作思维，试图在震荡走势
中做波段，高抛低吸赚取差
价。总的来说这个阶段的持有
人尚未和基金建立起足够的
信任感，频繁换手这也在情理
之中。到了第二阶段，有些基
民对股市的起伏已经有所适

应，对持有的基金也有了一份
感情，不舍得轻易赎回，但对
市场的波动还有些念念不忘，
每日都会在心里盘算着盈亏，
大跌大涨时还难免诚惶诚恐，
心有戚戚；而到了第三阶段，
就是“忘记”。 9:

;<=> # ?@ABCDEF

近期，S双汇再次搅动着
市场的神经。

S双汇在股改进展公告
中透露：高盛财团的代表罗特
克斯已根据中国证监会的意
见对《要约收购报告书》的部
分内容进行了修改，并上报中
国证监会，这意味着罗特克斯
要约收购 S双汇进程又悄然

向前推进了一步。
数据显示，S双汇自去年

6月1日开始停牌，至今已有
10个多月，同期沪综指上涨
了将近120％，S双汇一旦复
牌极有可能大幅补涨，市场人
士此前曾保守预测，S双汇复

牌涨幅将达到100％~150％，
这给重仓S双汇的基金带来了

巨大的净值增长空间，长盛动
态精选基金就是其中之一。

据长盛动态精选基金一
季报显示，截至3月底该基金
持有 200万股 S双汇，市值
6234万元，占基金资产比例
为7.47%，为该基金第一大重

仓股。作为一只偏股型基金，
长盛动态精选基金成立近 3
年来保持了优异的业绩表现。
相信随着 S双汇复牌日的临
近，该基金净值有望实现新的
增长。
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日前，由银河证券基金研
究中心推出的《2006年基金

管理公司股票投资管理能力
综合评价报告》 引起了市场
的广泛关注，其中最为吸引眼
球的莫过于合资基金继 2005
年全面崛起之后已然形成的
全面领跑态势。

据银河证券首席基金分

析师、基金研究中心负责人胡
立峰介绍，该报告最大的特点
是依托定量分析方法综合评
价各基金公司旗下全部主动
操作型股票基金的业绩，这使
得该报告所体现的数据更加
综合、全面、客观。

据悉，此次进入综合评价
前十名的基金公司分别是上投

摩根、景顺长城、广发、诺安、汇
添富、泰达荷银、长信、长城、工
银瑞信以及国投瑞银。其中合
资基金公司多达6席。除此之
外，新生力量的异军突起也成
为该排名的另一大看点。记者
细数前十名，发现老牌基金公

司已经鲜有出现，而成立时间
不长的新锐基金公司却以优良
的业绩占据靠前的排名席位，
尤其是国投瑞银于 2年前刚
刚完成重组，现任股东为国投
信托投资有限公司及瑞士银
行集团。 GH8I STU
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博时基金日前发布了
以《2007：等待大企业》为

题的最新投资策略报告。报
告认为，A股市场目前正处
于价值注入阶段，由此带来
的外生性增长值得关注。另
外，随着中国经济的继续高
速发展，真正的大企业必将
不断涌现，在早期投资其中

亦将带来不菲的收益。
报告指出，从 2005年

起，A股市场的发展开始逐
步经历“价值发现”、“价值
注入”、“价值泡沫”三个阶
段。目前，A股市场正处于
价值注入阶段的鼎盛时期，

由此带来的外生性增长将
是贯彻今后投资的主旋律。
所谓价值注入，就是大股东
通过资产注入、整体上市等
方式将资产逐步证券化。博
时基金认为，价值注入以及
由此导致的外生性盈利增

长将成为当前市场股价上

升的重要催化剂。在这一过
程中，上市公司的价值将因

为外生性增长而迅速提高，
估值水平也相应迅速降低，
投资价值得到凸显。

在 对 比 1962年 和
1993年世界 500强企业的
产业分布后，博时基金发
现，石化领域大企业数量的

增长最为明显。另外，从
1917年到 1988年美国产
业结构变迁的一个重要特
征是：在化学制品和机械领

域的大企业数量不断增加。
博时认为，这并不是一个偶
然事件，事实上这是由石化
行业的供给和需求两方面
的特征所共同决定的。

未来中国，哪些行业有
希望出现大企业？博时基金

认为，这些行业包括化学制
品、饮料、食品、木材、有色
金属、机械设备等。

具体到投资策略方面，

博时基金认为，第一，分散
投资，挖掘落后股。需关注

的行业包括：电力、煤炭、
IT、化工、医药、造纸、机场、
高速、传媒、旅游酒店、家庭
耐用消费品；第二，从今年
各个季度可能发生的大事
记，以及相应的投资机会的
角度，二季度主要是 3G的

推进和经济增长超预期，在
此逻辑下博时建议的投资
标的包括：3G、电信、钢铁、
水泥；第三，长期看，投资未
来的大企业将收益丰厚。此
逻辑下最值得投资的行业
包括化学制品和机械。特别

是化学制品，目前的估值水
平亦有相当的吸引力；第
四，价值注入与产业整合。
2007年无疑将是国资重组
年，央企的整合和地方国资
的重组将为资本市场带来
大量的投资机会。
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defg#宁套不空。
主要依据是牛市不改、长期

持有、黄金时段，串起来就
是牛市之中坚持长期持有
绝不错过任何黄金时段。

hifg# 能不杀就

不杀，想要进马上进。杀
“鸡”无非就是为了逃顶，
只有逃在顶端或者非常接
近顶端的时候才是成功
的，如果你杀在半山腰的
话，说好听点儿你是提前
逃顶，说不好听的你根本

就是被人给甩了。有时候，

你非常想买，但信心不足，
今年这形势，我建议你想买

就马上买，再等再看，机会
就会一点点地减少。不要用
将来的数据来验证今天是
不是该买，要验证，就用过
去的，看看昨天之前的数
据，来决定今天买还是不
买。很多朋友在这个问题上

总是习惯于今天有了想法，
然后用以后的几天来验证，
可惜的是，等你确定了当时
的想法是正确的，时间已
经一去不回了。 jV
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1、前期准备不一样：
买房子很多朋友都要全城

搜索，价位、地段、周边教
育医疗交通环境等等，都
要进行认真比较与研究，
大部分朋友会拖家带口一
而再再而三地实地考察；

而买基金很多朋友看到银
行很多人排队在买，跟着
排队就买，或者自己有钱
了到论坛问问别人就买。

2、理财目标不一样：
买房子首先是为了住，不

是为了升值；买基金首先
是为了升值，不是为了长
期持有。

3、持有期限不一样：
买房子后一般少说要持有
几年，大部分朋友可能会
住20年以上，买基金后能

够持有一年甚至半年以上
的朋友都不多。
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排队买股票基金如今已
不是什么新鲜事，但昨天，在

工行和建行的许多网点，记者
看到很多投资人在踊跃购买
一只债券基金。记者从工银瑞
信基金公司获悉，昨天是该公
司增强收益债券基金发行第
一天，据不完全统计，销售额
已达到18亿。

虽然不能与股票型基金
动辄百亿的日销售规模相比，
但这个数据已经创下债券型
基金日发行历史纪录。对此，
工银瑞信有关人士表示，这一
方面，表明一些投资者已经日
益成熟，对于各类基金的风险

/收益特征，以及合理资产配
置有了很强的意识；另一方

面，可以看出债券基金存在巨
大的市场需求潜力，尤其打新
股债券基金因为通过新股申
购、增发申购，分享一二级市
场价差，增强了基金收益，更
容易被投资人所认同。

据介绍，此次认购工银强

债的投资者主要有两类，一类
以闲钱平常主要用于储蓄或
购买国债的银行中老年储户
居多。另一类则主要是出于对
目前市场点位下高风险的担
忧的老股民和基民。

G\8I J:K

GHIJ5AEK

vw<xyRzh

周三沪深两市基金指数
宽幅弱势震荡，终盘小幅下

挫。两市基金成交量均有所萎
缩，沪市幅度约为16％，深市
约为23％。日线上，两市基金
指数由于低开实体不明显，沪
市甚至是小阳线。周三，指数
的运行重心小幅下移，但5日
和10日均线盘中虽一度被击
破，但还是表现出了相当的支

撑力度，指数收盘仍站在该两
条均线上方。短线看，指数有
继续小幅整理的可能，但空间
相当有限，五一长假前仍会拉
高。 {�É÷ |}
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从最初的湘财合丰到湘财
荷银，再到今天的泰达荷银，这

家股东一直处于变化中的基金
公司可能再次面临股东易主。
据报道，英国第三大银行巴克
莱银行在当地时间4月23日公
告称，与荷兰银行达成全换股
并购协议，按并购当日荷银收
盘价计算，并购总额近910亿

美元。据并购协议，巴克莱银
行将采用全换股形式，以
3.225∶1的比例换取荷兰银行
的股票，合并后的新公司将延
续使用巴克莱的名称。尽管最
终结果尚难断定，但泰达荷银
基金公司的关联股东很可能出

现变数。 ��8I ,�:
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由鹏华旗下的两只封闭
式基金普华和普润合并转开
的鹏华优质治理基金将于近
期开始集中申购。鹏华基金为
了顺利完成此次“封转开”，
打出了一套给投资者带来实
惠的“组合拳”。此次方案中，

为鼓励原投资人继续持有，采
取了只“奖”不“罚”的方式，
设立了“持续奖励”机制：从
鹏华优质治理基金开放日常
申购、赎回之日起计算，继续
持有超过半年，鹏华将给予
0.5％的基金份额奖励。老持
有人还放宽了赎回条件，降低
了交易成本，也提高了交易的
便捷性。此外，鹏华的“组合
拳”方案还包括基金分红、份
额拆细等。 \�
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新世纪基金管理有限公
司今日公告称，公司原董事宋
宏宇先生因个人原因提出辞
职。公司股东会决议增补翁先
定先生为新世纪基金管理有
限公司董事。翁先定现年46
岁。历任国家发展计划委员会

财政金融司副处长；国家计委
财金局证券处处长；深圳市计
划局局长助理，并兼任国家证
券监督管理委员会首任驻深
圳特派员；现任新产业投资股
份有限公司总裁。此外，新世
纪基金管理有限公司副总经

理徐子兵也因个人原因提出
辞职，并得到股东会议批准。
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1、首先要了解基金的
基本概念、基础知识，了解

你准备投资的基金品种的
投资风格，分析其未来发
展趋势，这样你下手以后
心里就有数了，就没有必
要天天担心啦。

2、买了基金，只要认
为中国股市长期走牛的趋

势没有发生改变，只要你
选择的基金品种的经营情
况（包括经营理念、基金
经理等） 没有发生改变，

就应该长期持有，绝对不
需要天天关注它的涨跌。

3、一个好基金你买了
后至少要给它半年以上的
时间，如你卖出基金后没
有其他理财项目还是要买
基金的话，最好给它一年
甚至更多的时间，相信基
金公司的能力就是相信自

己的眼光。像买房子一样
买基金养基金，你会发现
养“鸡”真的是一件非常
轻松愉快赚钱的好事情！


