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昨天两市宽幅震荡，股
指上蹿下跳的感觉明显，成

交维持巨量。在历史高位区
域，长假之前，凸显多空分
歧。东方财富网统计了 41
家机构对周三大盘走势的
看法，多数机构认为连续两
天的快速上扬，短线技术指
数将逐渐步入超买状态，估

计上证指数在3800点左右
有些阻力，短期股指可能需
要适当整固。

看多比例大幅下降，占
比为三成一。金美林投资等
13家机构认为目前外围资

金充足，市场交投活跃，后
市大盘有望震荡上扬。

看空比例依然维持低
位。汇阳投资等2家机构认
为市场短期在3700点上方

仍存在十分大的压力，空方
能量仍需时间来释放。

看平比例大幅上升，占
比为六成三。东海证券等26

家机构认为由于目前外围
资金充沛，在经过前两个交
易日的大幅上扬之后，股指
针对获利筹码的消化有望
以横盘震荡的方式来完成。

LMNO PQ

RSTA

U'VWXY

根据香港交易所近日公
布的一季度市场统计数据，

香港市场今年第一季度的总
市值达 13.55万亿港元，比
去年同期的 9.42万亿港元
增长43.8%。

统计数据还显示，香港
主板市场今年第一季度的
平均市盈率为 15.97倍，去

年同期则为14.58倍。主板
市场今年第一季度的成交
总额达 2.54万亿港元，日
平均成交额为409亿港元，
均比去年同期增长68%。

中资金融股在今年第
一季度的市场中表现比较

活跃。以成交金额计算，除
中财险外，7只中资股均跻
身香港市场成交最活跃的
20只股份之列，共占香港
市场第一季度总成交额的
21%。 Z[\] ^_`
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今年6月1日，修订后的
《中华人民共和国合伙企业

法》将正式实施，有限合伙企
业作为一种新的企业形式将
开始登台亮相，而据记者了
解，目前一些业内投资人士正
在酝酿以有限合伙企业操作
私募基金，合伙制有望成为私
募基金运作的新模式。

有关专家指出，以合伙企
业运作私募基金有着自己的

特点，它实际上是一个公司型
基金。目前的私募投资方式相
对单一，无法参与定向增发、
战略配售等活动，也很难灵活
转向股权投资，而合伙企业则
不存在这方面的障碍。
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为进一步提高市场的透
明度，深交所日前在其网站的

上市公司诚信档案栏目中增
设了“解除限售与大非减持”
子栏目，公开披露“解除股份
限售情况”与“持股 5%以上
股东减持情况”相关数据。

据了解，在“解除股份限
售情况”的披露中，包括了已

刊登解除股份限售公告的上

市公司及相关股东情况，以及
解除限售日期、本次解除限售

股份总数等相关数据。而在
“持股 5%以上股东减持情
况”的披露中，包括了持股
5%以上的股东已刊登了减持
股份公告的情况，以及股东名
称、减持股份数量及比例、减
持后仍持有股份的数量及比

例。 Z[\] -.ô
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随着定向增发引入投标
式询价机制的试验逐步启动，

以进一步规范询价过程的定
向增发机制改革重心进一步
明晰，而此前所谓定价基准日
分类确定、定向增发将降温和
公开增发实施绿色通道的传
言也不攻自破。

快报从券商投行和上市公

司处了解到，不久前，监管部门
就定向增发引入投标式询价机
制一事，专门组织了一些券商

投行和上市公司进行培训。某
投行人士透露，监管部门在培

训过程中明确指出，定价基准
日仍按再融资管理办法有关要
求执行，不会依认购对象和认
购方式予以分类确定；同时，对
于再融资办法中规定的定向增
发、增发、配股、可转债、可分离
债等再融资方式，由上市公司

根据情况自行选择，监管部门
不会有“舍此取彼”的举措。
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今年“*ST股票”之所以
表现得很强，是有其特殊原因

的。股改的进行、强制清欠的
推进，成为促使这些股票大股
东加快重组的重要动力。而股
市的上涨，也为相关股票的价
格上涨，提供了充足的资金和
相对宽松的环境。可问题是，
这些因素并不是一直会存在

的。即便是那些已经重组，明
年有望扭亏并恢复上市的
“*ST股票”，现在的价格已
经达到了重组预期完全实现
时才能达到的水平，也就是说

已经透支了未来的利润。还有
一些“*ST股票”，仅仅是存

在被重组的可能，但难度很
大，进程缓慢，现在持有这些股
票，所冒的市场风险是非常大
的。所以，对于稳健的投资者来
说，现在应该考虑的是远离
“*ST股票”。即便介入它可能
会有收益，但是这种收益与可

能的风险，显然是不对称的。
本周“*ST股票”出现了

普遍下跌的走势，这应该说是
好事，说明市场的风险意识在
增强。 )5â* ³*<

摩根大通中国研究部主
管兼首席经济师龚方雄昨

日表示，尽管最近中国股市
已经涨幅很大，但是仍然值
得继续看好。主要原因在于
中国股市不仅仅是一个高
速增长的股市，而且是盈利
性大大改善的股市。
“支撑中国股市继续向

上有三个因素”，龚方雄认
为，一是盈利增长本身仍然
会持续下去，二是出现了非
常良好的结构性变化，如民
营化，管理层激励机制等，
三是中国经济非常强的可
持续性。龚方雄认为，政策

层面确实有一些不确定性
因素，但他预计央行今年只
会再加息一次，至少上调一

次存款准备金率，但实际上
对中国的流动性影响不太

大，只是把银行公开操作方
式从发央票换成增加存款
准备金的方式来吸收过剩
的流动性，只是一个货币政
策操作手段的变化。而央行
如果再度加息的目的则在
于改变负存款利率的局面，

对流动性的影响也不太大。
所以整体的货币环境非常
宽松，再加上人民币继续升
值的因素，这都会使中国资
本市场继续被重估。

龚方雄估计，2008年的
盈利增长由于税改会比

2007年盈利增长还要快，而
奥运会并不会像很多人说
的那样成为中国经济发展

的拐点。因为奥运会对中国
这么庞大的一个经济体系

来讲是一个非常非常小的
事件，奥运会相关的投资只
有400到500亿美元，仅占
中国每年固定资产投资的
4％到5％左右。

龚方雄表示，他仍然看
好香港 H股，MSCI（摩根

士丹利资本国际中国指数
A股），认为仍然有非常大
的上涨空间。他将H股的指
数今年的目标从一万零五
百点提高到了一万两千点。
在他的报告中提到，在金融
行业的投资比重已逐步增

加。将继续增持银行股、保
险股和地产股。
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