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记者昨日在新街口多家证

券公司采访时发现，办理新开
户的市民在柜台前排起了长
队，现场气氛非常热闹。由于
股市放大的赚钱效应，近期从
十几岁的中学生到80多岁的

老翁都赶来开户炒股票。
新街口一家证券公司老

总昨天接受记者采访时称，现
在每天营业部都有 40－50
人来开户，这个规模远远超过
了以往任何一个大牛市。而近
期开户的投资者当中，有相当
一部分对股市是一窍不通的，
“我们经常会碰到新股民问

出千奇百怪的问题。”
他举例说，这两天就经常

有股民打电话气势汹汹地质
问他，系统出了什么问题，上
午买的股票，下午涨了为什么
想卖卖不掉？为什么自己办理
了银证转账关系，但是银行卡

里的钱却买不了股票？
新街口另外一家证券公

司相关负责人称，由于股市狂
涨，现在什么人都来开户炒
股，有中学生，也有80多岁

高龄的老翁。“我这有个 80
多岁的客户，有高血压、心脏
病、中过风，走路扶着拐杖都
打颤，他也一股热情来炒股，

因为紧张有一次在大厅里还
晕了过去。唉，对这样的客户，
我们如果劝他不要炒，他们都
要跟我们急。”
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长城证券广州路营业部
相关负责人告诉记者，现在点

位越高，老股民赚钱越不如新
股民。“新股民没有经过大跌，
而且前几次股市大跌也很快就
涨回来了，他们更没有风险意
识，所以胆子特别大，什么股票
都敢买，而最近这个行情就让
这些胆大的股民赚了钱。”

市民黄小姐就是今年 1
月份才进入的股市，做文秘工
作的她对股市一点也不懂，炒
股票全是听朋友建议，“我是
今年1月份才买的大秦铁路，
8元多买的，今天已经 15元

多了。3万多元资金都快变成
6万了。”
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“现在大盘点位这么高，安

全绝对是放第一位的，但也不
放弃机会。”张先生告诉记者，
原来自己一直是做中长线的，
但是在大盘冲上3000点之后，
张先生开始改变投资策略，让
自己能够安全地“火中取栗”。
每天下午2：00－3：00，是张先
生最紧张的时刻。“基本上下午
2：30也就能看出当天以及次
日大盘的走势了，所以从下午

2：00开始，我就开始准备选股
票了，每只股票赚二三个点就
抛，总收益已经接近20%。”
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中金公司日前发布题
为 《从经济过热到资产价

格膨胀》 的今年一季度宏
观经济形势报告。报告指
出，尽管一季度央行采取了
多渠道的紧缩政策，但对于
证券市场来说，流动性充裕
的现象很难在短期内改变。
宏观经济环境正在催生资

产泡沫，A股市场经历调整
只是时间问题。

报告指出，尽管央行在
今年一季度出台了包括提
高法定存款准备金率、加息
等紧缩政策，但对于证券市
场来说，流动性依然充裕。

流动性的根本来源在于国
内的高储蓄，但这一现象短
期内难以彻底改变。

报告指出，中国经济呈
现高增长和低通胀的基本
特征，被誉为是中国经济最
好的时期之一。然而，高增

长和低通胀的宏观环境往
往是催生资产价格泡沫。

就我国目前的情况看，
需求和财富效应拉引的作
用较小，通货膨胀压力更多
来自于成本推动因素，包括
上述粮食和资源价格的上

升。同时，还会有新的通货
膨胀因素不断出现。

报告认为，近期我国 A
股市场大涨，而通货膨胀开
始上扬但仍然处于低位，且
目前的利率水平远远低于
投资回报率。中国目前的宏
观环境很容易催生类似日
本等国曾经历的资产价格

泡沫，应提高存贷款利率，
降低企业利润增速和投资
者的投资热情，从而抑制股
票价格大幅上扬和人口红
利的过快透支。

目前 A股整体市盈率

已高于 40倍，这不仅是周
边国家与地区中的最高水
平，也在不断追赶日本在
1980年代泡沫顶点的水
平。一些市场参与者以中
国经济的成长性为理由，
作为这一估值水平的支撑

理由。但作为对比，另外一
个高速增长的经济体印
度，其股市整体市盈率目
前只有20倍。

报告提出，国内 A股
市场经历调整只是时间问
题，其触发因素主要来自政

策调控，包括加息和股指期
货的推出。
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