
A股市场近期呈现强
劲走势，不仅成为带动港股

走强的引擎，同时也令 40
只“A+H”股的两地价格
差距不断扩大。

据统计，本月来内地市
场的涨幅明显超越香港市
场。截至昨日，上证指数从上
月底的3183.98点一路上扬

至 3710.89点，期间累积
526.91点，涨幅达16.5%。同
期，H股指数从上月底的
9616点 上 涨 至 昨 日 的
10234点，累积涨幅为6.4%，
而恒生指数本月来的累积涨
幅仅为3.8%，由19801点上

扬至20556.57点。
与市场走势相对应的

是，本月来 40只 A+H股
A/H股溢价均大幅上扬。
以昨日的收盘价计算，40
只 A+H股在内地市场的
价格均高于 H股，熊猫电

子A股对H股的溢价率由
上月底的 241.9%上升至
382％，北人印刷由当时的
193.8%上升至278％。

40只 A+H股中，有
27只股份的 A/H股溢价
超过 50%，其中包括广深

铁路、中国石化、华能国电、
中国国航和深高速等，而
A/H股溢价超过 100%的

A+H股也达到了19只，包
括东北电气、北人印刷、大

唐发电、东方航空以及北辰
实业等。

分析指出，导致40只
A+H股 A/H股溢价大幅
上扬的主要原因就是 A股
市场的强劲上扬，而 A股
的强劲走势将逐渐带动港

股的走势，而且随着多数中
资蓝筹股的业绩普遍高于
预期，相信 H股近期将继
续向好。

值得一提的是，虽然中
资金融股成为带动 H股指
数近期上扬的主要动力，但

是因为中资金融股受到业
绩的支撑在两地市场均呈
现较强的上涨趋势，因此在
两地市场的价格差距并没
有扩大。以昨日的收盘价计
算，八只中资金融股中，平
安保险与中国银行的 A/H

股溢价本月的上升幅度最
大，平安保险的A/H股溢
价由上月底的 21.6％上升
至昨日的 33%。招商银行

昨日A股对H股的溢价则
由上月底的2.5％下降至昨
日的 1%，成为 40只 A+H
股中两地价格相差最小的
一只股份。
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上周四至本周一，大盘
股指形成了一个小的高位
V形反转雏形，周一股指日

线上还有向上跳空缺口，更
强化了反转形成的可能性。
东方财富网统计了41家机
构对周二大盘走势的看法。
近九成机构认为周一大盘
高开高走，盘中留下24点
的跳空缺口，多头攻击意愿

十分突出。两市个股呈现普
涨态势，主力资金大肆进场
抢筹，预计后市大盘仍有进
一步走高的机会。

看多机构大幅增加，广

发证券等36家机构认为经
过上周四的快速洗盘，市场
针对宏观数据以及加息预
期等不利因素明显消化，这
为后市行情的逼空上扬创
造了条件。由于场外资金入
市意愿强烈，场内做多动力

充沛，短期股指有望继续冲
高上行。

今日无机构看空。
看平比例大幅下降，占

比只有一成二。博星投资等
5家机构认为股指在加速
上行后，盘中宽幅震荡也将

不时出现。 íÍÎÏ æÐ
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交通银行今日发布公告
称，本次 A股发行的发行价

格区间为人民币 7元 /股－
7.9元/股（含下限和上限）。

经交通银行股份有限公
司及其保荐机构书面申请，上
海证券交易所同意交通银行
的网上发行采用缩短一个交
易日的特别流程。具体安排是

4月 25日网上资金申购；4
月 26日（T+1日）确定发行
价格和网上网下最终发行数
量，网上申购验资，网上申购

配号；4月27日（T+2日）公
告网上中签率，网上发行摇号

抽签；4月30日（T+3日）公
告网上资金申购摇号中签结
果，网上申购资金解冻。

投资者在申购交通银行
时，须以价格区间上限填写委
托单，且一经申报，不得撤单。
如最终确定的发行价格低于

价格区间上限，差价部分将于
2007年 4月 30日退还给投
资者。
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证监会发审委昨日公告
称，鉴于浙江三鸥机械股份有

限公司尚有相关事项需要进
一步核查，决定取消明日召开
的第44次发审委会议对该公
司发行申报文件的审核。

这是三鸥机械首发事项
第二次在发审会召开前被临
时取消审核。据悉，此次取消

审核的原因与上次一样，还是
因为出现了针对三鸥机械的

举报。
另外，发审委公告称，本

周五召开的发审委工作会议
上，新疆塔里木河种业股份有
限公司和深圳市实益达科技
股份有限公司首发事项将上
会。 !gé$ ìí
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昨天发布的一季度保险
数据显示，在新会计准则下，

保险资金权益类投资（主要包
括股票、股权和证券投资基金
等）的比例，已经接近 20%的
上限。这也使得5％的保险资
金股市投资比例上限日益不
合时宜，客观上要求进一步给
保险资金投资股市“松绑”。

截至3月底，保险资金运

用余额2.04万亿元，值得注意
的是，其中股票投资和证券投

资基金 3732.6亿元，占比
18.3％。权威人士表示，上述数
据是按照新会计准则计算的，
投资的浮盈已经计算在内。现
行法规规定保险资金投资股市
比例不得超过5%，但这一比例
在新的会计制度下则显得越来

越不合时宜。!gé$ þÿÂ
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在股指继续加速上冲的
态势下，由于资金推动下市

场短期仍保持较高的活跃
度，同时股价结构分化加剧，
操作思路上不宜过分激进。
同时，由于板块和个股轮动
的时间差异，投资者应采取
构建低估指标股、二线蓝筹
股、高成长和小市值题材股

组合投资的策略，维持分散
和均衡配置，坚持攻守兼备
策略。近期可关注以下三类
股票的投资机会。

一、注资和整体上市概念股
二、股权投资的价值重估

近期，由于市场的持续上
涨，交叉持股，缘于股权投资
而价值重估，引发了很多个股
的上涨。

三、黄金周受益股
“五一”长假将至，由于

过去市场一直都有提前炒作

商业、旅游等黄金周概念股的
习惯，因而本周商业、旅游和
酒店股波段投资机会值得关
注。 �à0� ()*
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承接上周五的强势，周
一沪深两市股指出现加速

上扬，深证成指收盘涨幅超
过 4%，而上证综指收盘也
已站到 3700点上方，双双
创出新高，两市成交金额较
上周五明显放大，分别达到
1845亿元和1050亿元。与

此同时，两市涨幅达到
10%的个股数量超过 100
只，为近阶段行情之最，显
示个股机会相当丰富。

由于上周四市场已经进
行了有效的洗盘，这为多头
继续推高大盘奠定了基础，

而且从市场运行节奏来看，
上行步伐显然有所加快。值
得指出的是，前期表现低迷
的权重品种，近两个交易日
也普遍回暖。从权重品种的
回升也可看出，基金为首的
主流机构再次加入了做多的

行列。 !gé$34,
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