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国美电器!!"#$%&'"4
月17日公布的 2006年年报

显示，其营业收入已被苏宁
电器!()*)*"+,-"赶超，税
前利润和毛利率水平也都低
于苏宁电器。

2006年，国美电器实现
营业收入 247.29亿元，税前
利润 10.68亿元，而苏宁电

器实现营业收入 249.27亿
元，税前利润 11.22亿元。
由此，苏宁电器赶超国美电
器成为国内销售规模最大
的上市家电连锁企业。不过

由于所得税税负不同，苏宁
电器 2006年净利润为 7.2
亿 元 ，低 于 国 美 电 器 的

8.19亿元，其中苏宁电器
所得税为 3.66亿 元 ，而

国美电器所得税为 1.256
亿元。

苏宁电器不仅在营业收
入、税前利润上超过了国美
电器，在毛利率水平上也略
胜一筹。2006年，国美电器
毛利率为 9.54％，而苏宁电
器达到了10.24％。

在增长幅度上，苏宁电
器表现也较为强劲，2006
年营业收入较上年同期增
长 56.42％，税前利润增长
103.99％ ， 净 利 润 增 长
105.43％ ， 而 国 美 电 器
2006年营业收入较上年同

期增长 37.7％，税前利润
增长 22.9％，净利润增长
64.3％。

2006年，苏宁电器新进
入 3个省份、29个地级以
上城市，新开连锁店 136
家，置换连锁店 9家；截至
报告期末，苏宁电器已在
全国 90个地级以上城市

开设 351家连锁店，连锁
店面积达到 142.22万平
方 米 ，较 上 年 同 期 增 长
48.66%，单位面积主营业
务收入同比增长 5.22%。
国美电器截至报告期末连
锁店数为 572家，门店营

业 总 面 积 为 222万 平 方

米，每平米销售额较上年
同期下降了约 30％。

苏宁电器计划在合理规
划的基础上，稳步提升连锁
发展速度，通过强化对北

京、上海、广州、深圳重点区
域及重点城市的建设，进一

步完善布局，带动地区的整
体发展。

值得注意的是，虽然苏
宁电器 2006年营业收入已
经赶超国美电器，但由于国

美集团还拥有 239家门店，
如果这些门店注入国美电
器，将有效提升国美电器的
销售规模。
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由于华润集团的相助，同
为央企的中国航空工业第一

集团旗下的西航集团有望通
过S吉生化的股改契机，借得
一个净壳上市。

今日，停牌逾 4个月的 S
吉生化披露了本次重组大戏
由连环三部曲构成：第一，S

吉生化拟将全部经营性资产、
负债和业务转让至中粮生化及
/或其关联公司；作为对价，中
粮生化及/或其关联公司合计
向公司支付现金2亿元，其余
部分计入公司应收中粮生化及
/或其关联公司之债权。

第二，S吉生化拟向西安

航空发动机!#$"有限公司
!%&'()#$*"收购其
与航空发动机制造业务相关
的经营性资产。作为收购对
价，公司将向中粮生化及/或
其关联公司出售资产而应收
中粮生化及 /或其关联公司

之债权转让给西航集团，其余
部分公司拟向西航集团非公
开发行不超过 22400万股股
票进行支付，发行价格为

2006年 12月 4日停牌前 20
个交易日均价每股 6.24元。

非公开发行上述股份后仍未
达到西航集团向公司出售资
产形成的债权的总金额部分
作为公司对西航集团的负债。

第三，根据协议，S吉生

化股权分置改革方案如下：以
公司向中粮生化整体出售全
部资产和负债!+,-./

01234567.89"

!:;,-<="、向西航集
团购买其总价值不超过18亿
!/01234567.8

9" 的航空发动机制造资产
!:;,->?"、向西航集
团发行不超过 2.24亿股份
!@ABCD"、西航集团受
让华润集团持有的吉生化
8697.84万股股份 !EFG

H"、西航集团及除华润集团

之外的公司其他非流通股东
向流通股股东送股!IE"作
为对价安排。

上述相关议案，已由S吉
生化董事会会议审议通过。
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京能热电今日公告，近

日有文章涉及京能热电有
整体上市预期的消息。公司
控股股东郑重声明未有集
团整体上市的计划和安排。
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ST渝万里预计公司一

季度净利润约 -414万元，
同比下降超50%。
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近期媒体刊登了关于

摩根士丹利多次与公司控
股股东接触，商计合作事宜
等。莲花集团表示没有与摩
根士丹利等任何机构接触，
近期也没有重组、收购等重
大事项。

如果不是 682亿元投
资、清欠收益的“赞助”，已

经披露 2006年报的 1018
家上市公司整体业绩将缩
水近两成。统计数据显示，
上市公司 2006年因投资、
清欠所获取的“意外之财”
创下了历史新高。

截至昨天，沪深两市共

有 1018家上市公司披露了
2006年报。据 WIND统计，
这 1018家公司 2006年取
得的净利润为 3528亿元，
比 2005年的 2456亿元增
加了 43.65％。然而，在
3528亿元净利润中，通过

投资、清欠实现的收益高
达 682亿 元 ， 占 比 为
19.33％。

虽然上市公司 2006年
年报披露尚未结束，但682

亿元已经创了历史新高。
上市公司全年投资收益的
前个高点，是 2003年的
340亿 元 。 这 一 数 据 在
2006年大幅提升，虽然与
新上市的中国人寿、中国
平安贡献了 417亿元直接

相关，但投资收益和清欠，
增厚了上市公司的业绩也
是不争的事实。

正是投资、清欠的收益
猛增，导致大量公司的净利
润出现了飙升。统计显示，
在 1018家上市公司中，投

资收益为正值的有 594家。
其中，投资、清欠收益超过1
亿元的有 53家，在 5000万

至 1亿元之间的有 56家。
ST仁和 2006年实现的 1.3

亿元净利润，完全来自对老
大股东占款计提坏账准备
的冲回。

与 ST仁和类似，多家
公司投资、清欠收益占净利
润的比重超过100%。其中，
S*ST数码投资收益更是超

过净利润的 19倍。非重点
公司如此，一些蓝筹公司的
业绩增长同样有投资收益
所作的贡献，中集集团
2006年度 27.72亿元的净
利 润 比 2005年 度 增 长
3.84％，但扣除 3.83亿元
投资收益后，净利润同比还
是下降的。
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停牌近 4个月的 S*ST
华侨日前公布年报显示，公司

2006年每股收益达 0.27元，
实现扭亏。公司同时公告称，
第一大股东拟承接公司所有
资产和负债，并将持有公司的
7.74%即 1615.2万股股权，
以 3500万元价格出让给广
西正和实业集团有限公司。

据了解，广西正和是外商
独资企业，注册资本 4380万
美元。主营普通住宅为主的房
地产开发。根据双方达成的协
议，北方发展将受让 S*ST华

侨全部资产、承接其全部负债
并负责安置职工；广西正和将

其拥有的房地产资产注入琼
华侨，保证 S*ST华侨在该资
产置入后 18个月的净资产
年平均收益率达到5%以上。

S*ST华侨表示，上述资
产重组方案还有待于相关部
门批准。若获准，北方发展购

买公司全部资产、承接全部负
债，广西正和向公司注入房地
产资产，以此作为股改对价。
公司股改方案将于 4月 30
日前披露。&p() qro


