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在摇新族中，经常流行

着一种说法，说申购时间与
中签率有着一定的关系。事
实上，由于电脑抽号具有随
机性，中签号码在整体上是
均匀分布的，不过从概率上
来说，当数字处于中间区域
时，中签的几率最大。要使申

购号码处于中间区域，需捕
捉大多数投资者，尤其是大
的机构投资者下单的动向。
就以往的情况看，下午是机
构投资者下单的高峰期。如
果要想使申购号码处于中间
区域，则在下午1点半~2点

之间下单比较合适。
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今年以来，市场时常出

现5~6只新股同时发行的情
况。对于散户投资者来说，集
中资金、保证中签率是首要
选择。

第一，避开先发股，集中
资金打后发股。在网上募集
资金规模差不多的情况下，

先发股往往比较热，聚集的
资金较多，中签率较低；后发
股聚集的资金相对较少，中
签率明显高于先发股。

第二，避开小盘股，集中
资金打大盘股。机构投资者

由于资金量大，能够获取市
场平均中签率，因而选股标
准是新股所能获得的收益
率。而散户应与机构投资者
错开，专心打盘大、行业市盈
率低的新股。通常来说，大盘
股中签率要高于小盘股，而

小盘股上市后的涨幅通常高
于大盘股。
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尽管对资金量较小的散

户而言，在申购某一只具体
的新股时，中签情况存在很
大的偶然性，打新股的收益
看起来似乎取决于运气，但
事实上，从概率上讲，散户和
机构投资者的中签几率是一
样的。

散户和机构投资者的差
别在于，机构的资金量大，能
够保证在每只新股中获取接
近市场平均水平的收益率，
而对散户而言，则不确定性
较大，中签几率可能远远超
过平均水平，也可能为零。

不过，如果散户能持之
以恒地打新股，不要因几次
失败而轻易放弃，收益水平
也可以不断接近平均水平，
运气好的话，还可能获取超
额收益。
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对不同新股而言，当申

购资金达到一定数目时，中
签率就会有保障，以工商银
行为例，85、35、16三个末二

位数，保证在任何 100个连
续的申购号码中，都至少有
3个中签号。在这种情况下，
只要投资者的申购资金达
31.2万元（工行每股发行价
格为 3.12元），就可以申购
100个号，保证获取 3个中

签号码。因此在事先约定好
如何分割收益的情况下，散
户也可齐集亲朋好友的资金
一起打新股，以获取平均的
收益率。

上海交易所上市的新股
要求最低申购1000股，超过

1000股的必须是 1000股的
整数倍，在深圳交易所发行
的新股每申购500股才能获
取一个号码。不过投资者应
注意，就一只新股而言，一个
证券账户只能申购一次。例
如，当申购兴业银行时，申购

价为 15.98元，如果投资者
的证券资金账户上有 15.5
万元，能申购9个号码，如果
再筹集 4800元就可以申购
10个号码，中签的可能就要
高一些。
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^����#目前上市公
司年报有两种版本，一种是在
公开媒体上披露的年报摘要，
其内容较简单，另一版本是交
易所网站披露的详细版本。

投资者首先要阅读财务
摘要指标，了解公司收益情
况，比较公司业绩的变化情
况；其次，在分析财务报表
（资产负债表、损益表、现金

流量表）时，一些指标要重点
考察，如损益表中的主业收

入、毛利、主业利润、营业利
润、净利润的增长率，资产负
债表中的应收账款、存货绝对
变化和相对主业收入的比例
等。如指标出现明显异常的变
化，就需寻找其变化的原因；
第三，除了对财务报表进行分

析外，公司年报中这样几方面
的内容也需认真阅读，比如公
司管理层对经营情况认可程
度的信息、公司重大事件、财
务报表的附注及注册会计师
的审计意见，从中可了解公司
和中介机构对公司经营情况

的解释。 tuvw ���
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0¶·¸¹1上海证券

交易所 17日发出通知，称
中信银行网上发行将采用
“缩短一个交易日”的特别
流程。

根据这一流程，投资者
在申购中信银行时，须以价
格区间上限填写委托单，且

一经申报，不得撤单。
如最终确定的发行价

低于价格区间上限，差价部
分将于 2007年 4月 24日
（T+3日）退还给投资者。
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