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1.基金管理公司管理的
是投资者的资产，一般并不进

行负债经营，因此，基金管理
公司的经营风险相对具有较
高负债的银行、保险公司等其
他金融机构要低得多。

2.基金管理公司的收入

主要来自以资产规模为基础
的管理费，因此资产管理规模
的扩大对基金管理公司具有
重要的意义。

3.投资管理能力是基金

管理公司的核心竞争力，因此
基金管理公司在经营上更多
地体现出一种知识密集型产

业的特色。
4.开放式基金要求必须

披露上一工作日的份额净值，
而净值的高低直接关系到投
资者的利益，因此，基金管理
公司的业务对时间与准确性
的要求很高，任何失误与迟误
都会造成很大问题。

为提高基金投资的质量，

防范和降低投资的管理风险，
切实保障基金投资者的利益，
基金管理公司都建立了一套完
整的风险控制机制和风险管理
制度，并在基金合同和招募说
明书中予以明确规定。 01
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今年1月29日成立的中欧
新趋势股票型证券投资基金今

日公布了2007年一季度季报，
这也是今年以来成立的新基金
公布的首份季报。季报显示，截
至报告期末，中欧新趋势基金
的股票仓位达到49.64%，且其
前十大重仓多为各行业的龙头
公司。报告期内，该基金净值增

长率为5.09%，实现净收益1.28
亿元。季报显示，该基金十大重
仓股依次为上海机场、中石化、
工行、万 科A、宝钢、中国平
安、长江电力、联通、中兴通讯、
长安汽车。其中，第一大重仓股

上海机场在报告期末的市值为
2.43亿，占基金资产净值的比

例为3.37%。
对于后市，中欧新趋势坚

信中国经济的良好发展前景，
并认为具备战略眼光的 A股
市场投资者能够在相当长时
间内分享经济崛起和市场化
改革的盛宴。股权分置改革顺

利完成、上市公司业绩快速增
长和公司治理不断改善、资产
注入与整体上市渐成潮流、人
民币持续升值，诸多因素都成
为了A股牛途的助推器。

;<=> ?@A

B"#4CDEFGHI

NOAPQR'""STUVWXR%("S

基金热销势头本周继续
延续。昨日，华安中小板成长

和诺德价值优势两只基金双
双在发行首日创下基金发行
新纪录。两基金同时公告，提
前结束募集，并将按照“比例
确认”的方式对已接受的有
效申购申请进行部分确认，不
予确认的申购款项将退还给

投资者。
据悉，限量100亿的华安

中小板成长基金昨天集中申
购首日认购资金超过 300亿
元。与此同时，限量80亿的
诺德价值优势基金昨天发行
首日认购金额超过 150亿

元。据了解，诺德基金公司由
美国诺德·安博特资产管理集

团、长江证券和清华控股有限
公司三方出资设立，是国内首
家外资相对控股的基金公司。
诺德价值优势基金的发行创
下了新基金公司首只基金首
日认购规模的最高纪录。

诺德基金总经理杨忆风表

示，诺德基金将借助诺德·安博
特 78年的成功投资经验，坚
持价值投资策略，建立能够长
期持有带来丰厚收益的投资组
合，严格进行风险管理，使基金
持有人能分享长期持续稳定的
收益。 ;<=> ?@A
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基金发行的持续火爆，使
基金有了充足“弹药”在股

市上搏杀，越来越多的上市
公司大股东中出现新发基金
的身影。继上周信达澳银领
先增长股票基金登上 “古越
龙山”，成为其第一大流通股
股东之后，刚成立一月的汇
添富成长焦点股票基金也悄

然进入中国石化十大流通股
股东的行列。

中石化季报显示，其前十
名无限售条件股东名单中 ，

有 6只投资基金赫然在列。
而与其他老基金相比，汇添富
成长焦点的入围更加出乎意

料。这只于今年3月12日成
立的基金，在短短的一个月时

间里，便吃进了中国石化
3912.5万股的股票份额，使
得其持股数量位列十大流通
股股东的第9位。

数据显示，从3月12日
到 3月 30日期间，中石化股
股价多盘踞在9元上下，最低

下跌到 8.40元，最高上摸
10.01元。即使按最低价格
8.40元计算，其建仓成本也
需约 3.3亿元，其建仓过程可
谓既快速又凶猛。行情显示，
中石化昨日收盘报11.78元。
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“我们的投资方法很
简单，永远去买价值低估的

股票，对于那些严重高估的
股票，我们不会抱住不放，
一些公司确实是好公司，但
是1元钱的东西，让我3元
钱来买，我绝对不干。”许
春茂的观点直率而坦白。

许春茂认为投资是讲

效率的，即便公司长期能够
成长，但短期内过高的估值
也是对投资人资金的浪费。
而中国经济如此大的体量、

如此快的增长速度给不同
工业部门都提供了很大空

间，这是巨大机会。
“比如，有色金属和钢

铁业方面，它的行业性机会
不是突发性的，钢铁行业经
过前两年的过度投资和整顿
以后，固定资产投资规模持
续下降，行业拐点明显出现，
这样的行业显然值得投
资”。许春茂不无得意地

说，电解铝和钢铁股他都是
去年 3季度买的，在翻了 1
倍以上之后，现在卖方机构
开始进入大规模推介，而这
时候他反而要谨慎些，再去
看看其他行业有没有机会。
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相比较前两个基金，董

承非管理的兴业全球视野
基金，则听起来更接近巴菲
特的想法———中长线投资，
讲究安全边际。

而他也不完全将基金
业绩归功于最近一季度的
投资操作：“我们的组合和

以前的组合相比变化不大，
倒是市场热点正好和我们
的组合配置的股相吻合。”

但是，偶然中有必然。
仔细听听，兴业基金的投资
理念和其他公司的还是有
相当大不同的。

比如，在目前市场内，
其他基金更多的将 “安全
边际” 和上市公司的持续
增长联系起来的时候，兴业
基金更多地青睐估值水平

较低的行业。比如，钢铁业
就是兴业基金长期驻扎、反

复赚钱的一个行业。
董承非也承认钢铁股

让他挣了不少钱，“我们 4
元多买的宝钢、2.5元买的
武钢，确实让我们挣了很
多。”投资的原因很明了，
低价格给了充分的 “安全

边际”。
这个思维也渗透在他

们对地产股的投资上，当业
内大家都把目光投在行业
主流的时候，兴业基金独独
看上了名流置业、福星科技
这样的二线地产股。

兴业基金认为，在面临
政策调控的时候，地产全行
业都会受到很大影响，而二
线的区域性公司，却因为存
在外延性增长而多出一块
“安全边际”来，因此值得
投资。这个与众不同的看

法，成为了其一季度业绩表
现的支柱之一。
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光大保德信红利基金
自今年开春以来就一直排

在全部基金的前十名，在一
些投资者和同行看来，它的
业绩肯定要和目前火爆的
三线股行情挂上钩了。

没想到，基金经理许春
茂却大叫冤枉：“三线股、题
材股、低价股我们一个也没

有，我们赚的都是价值投资
的钱。等我们一季度披露
了，大家就知道，我们组合里
面白马股的比例有多大。”

他说，让光大保德信基
金今年挣钱的股票，很多是

去年下半年他们团队辛辛苦
苦跑调研，挖掘出来的好公
司。比如今年大获其利的一
个有色金属股票，就是他和
研究员坐车跑了“8个小时
的山路”，深入到云南腹地
调研出来的。“我们挣的是
辛辛苦苦研究的钱。”他说。

去年旗下基金业绩齐
头并进的长信基金，今年也
是在白马股上赚的大钱。
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那么都是“价值投资、
中长期持有”，为什么一季

度基金的业绩分化会如此
明显（上下差距40%）呢？

长信银利基金的基金
经理胡志宝认为，在大的价
值投资理念上，公募基金都
没太多差异，差异是在投资
风格和投资理念的执行上。

“行业均衡就是不过
于偏重某几个行业，在某个
行业上押注过重。资产类别
均衡，则是指在基金组合

里，考虑不同风格的股票，
这样不论市场热点如何轮

动，基金组合都会有所受
益，基金净值的表现也会比
较平稳。”胡志宝认为。

同时在一些把握较高
的核心股票上，长信基金也
强调长线持有，“比如中信
证券，长信银利从去年年中

拿到现在翻了快3倍了。”
胡志宝说，这主要是基于行
业的长线判断，以及研究员
不断跟踪研究给的信心。
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国内分红最快、分红间
隔时间最短的基金———中海

分红增利基金昨每10份派
发红利1.1元，红利发放日
4月18日。这已是该基金的
第13次分红。该基金今天
净值归一并在江苏省农行持
续营销。据介绍，截至4月

11日，该基金累计净值
2.0314元。每10份累计分
红9.9元，分红收益率99%。
该基金经理李涛表示，近期
股市虽持续走高，但面临一
定回调压力，该基金将一些
前期涨幅已达预期的个股获

利了结，并通过分红使持有
人投资收益落袋为安。“分
红归一较符合百姓的需求，
一些投资者总觉得现在点位
虽涨这么高，但万一调整基
金净值又全部跌回去了，只
是享受纸上富贵的感觉。”

专家称。;8=> }~�
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据 wind资讯统计，截
至4月12日，华夏大盘精
选基金当日净值 4.022元，
成为市场上首只份额净值

超过4元的基金，同时今年
以来该基金也以 79.47%的
净值增长率在开放式基金
中排第一名，远超第二名
12个百分点，净值增长有
望再度翻番。目前投资人中
普遍存在基金“恐高症”，买

基金时偏爱 1元钱的新基
金，华夏大盘精选基金以其
优秀的投资业绩证明，“最
贵”的基金却是收益最好的

基金。对此，基金经理王亚伟
表示，研究平台为基金经理
决策提供了一个依据，华夏

基金更注重发挥基金经理
主观能动性，基金经理会根
据自己的投资经历、投资经
验和风险偏好，在这个平台
中选择自己认为投资的品种
进行组合。;8=> }1�
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东吴价值成长双动力
基金近两周基金净值增长

率14.15%，在115只股票型
基金中排名第一，业绩斐
然。该基金成立于2006年
12月15日，截至2007年4月
12日，基金净值为1.3395，
在不到四个月的时间里，累
计增长率达到了33.95%。

东吴价值成长双动力基

金把握价值和成长双动力，
风格动态配置，降低投资风
险，提高投资收益。基金经
理王炯女士从事证券研究
和投资工作长达九年，经历
过完整的牛市和熊市考验，
对行业及上市公司理解深

刻，其价值投资的理念，和
稳健的投资风格受到投资者
的广泛认可。据悉，东吴旗下
的东吴嘉禾优势精选基金，
已于今年4月11日实施了
第六次分红累计10份分红

10.9元。 ;8=> ��
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