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在《期货交易管理条
例》正式实施的第一天，一

本向广大投资者提示股指
期货投资风险的书《谁在
暗算股指期货———“黄金
十年” 中国七大投资焦
点》在北京首发。

该书作者、资深预测
分析师张庭宾认为，股指

期货的推出预期是造成最
近股市迭创新高的最主要
原因。张庭宾说：“股指期
货是中国股市前所未见的
投资产品，更是堪与股权
分置改革相比拟的超级博
弈，很可能带来万亿元级

别的财富重新分配，散户
投资者对此须高度警觉。”

目前市场主流观点认
为，股指期货可能在今年
五六月份推出。张庭宾认
为，股指期货何时推出虽
然是市场关注的焦点，但

从长远看，推出时间并不
重要，真正重要的是，它的
推出必须建立在公正的交
易规则上。

张庭宾分析说，从目
前的交易规则看，股指期
货与股票现货两者之间的

交易规则是不对等、不公
平 的 ： 股 指 期 货 实 行

“T+0”交易，即当天可反
复买卖，而股票现货是
“T+1”交易，当天买股票，
第二天才能卖；股指期货有
保证金交易，10万元现金
可做100万元股指期货的
交易额，可有10倍的投资

放大杠杆，而股票现货没
有；股指期货每个交易日的
交易时间比股票现货要长
30分钟，从而交易时间长
的就有时间算计交易时间
短的，交易频度快的就能够
算计交易频度慢的。

张庭宾建议，社会各
界应把注意力集中到金融
市场的根本制度性建设上
来，应尽可能仿效美国股
市的成熟做法，建立集体
诉讼和举证责任在辩方的
制度；只有在公正和共赢

的理性规则上，我们才能
防止少数人在股市上利用
特权肆意剥夺多数人，从
而使我国资本市场摆脱大
涨大跌的恶性循环，得到
长期、科学、健康发展。
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S湘火炬今发布公告称，
公司股改相关股东会议后，有

关方面即进入换股吸收合并暨
股改工作的报批程序。公司表
示，2007年 4月 13日，商务
部出具 《商务部关于同意潍
柴动力股份有限公司吸收合
并湘火炬汽车集团股份有限
公司的正式批复》，同意潍柴

动力股份有限公司吸收合并S
湘火炬。S湘火炬表示，公司已
与中国证券登记结算有限责任
公司深圳分公司及深圳证券交
易所做了充分沟通，尽快完成
后续工作。 \])* ^1
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随着股指期货的推
出，逐渐与老百姓的理财

生活紧密联系，普通百姓
的理财生活也将发生巨大
的变化。

首先，股指期货将改
变以前的单边市的格局，
在可做空的前提下，股指
期货将结束股市单边做多

才能获利的状况，市场的
博弈规则将更为合理。

海通证券研究所研究
员李明亮指出，由于操纵
股指期货的成本和难度要
远远大于操纵现货股票价
格，因此股指期货推出后

将有效遏制国内股市的坐
庄现象，机构投资者之间
的博弈将走向理性的轨
道。对于众多的股民，“人
为刀俎，我为鱼肉”的遭
遇将会越来越少。

其次，股指期货也为

风险承受能力较高的个人

投资者提供了一个全新的
投资渠道。不过，中国证监
会主席助理姜洋8日提醒

道，逐步建成以机构投资
者为主体的市场，是发展
股指期货重要的指导原则
和发展目标。目前，机构投
资者在我国证券市场的比
例还不够高，期货市场的
比例更低。要形成以机构

投资者为主体的市场结
构，还需要做大量坚持不
懈的培育引导工作。

最后，“专家理财”的
优势则越来越明显。海通
证券研究员李明亮指出，
股指期货推出后，个人投

资者资金所占的比例会进
一步降低，基金将成为普
通百姓较好的“代言人”
参与市场博弈。“靠着大
树好乘凉”的百姓理财时
代随之到来。
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中信银行A、H股今起同
步发售，A股网下申购正式开

始，H股公开发售拉开序幕，19
日A股网上申购。今日发布的
“A股发行初步询价结果及发
行价格区间公告”显示，A股
发行价区间收窄至5元至5.8
元，其H股发行价区间也收窄
至5.06港元至5.86港元。拟于

27日同时在港交所和上证所
挂牌交易。此前初定发行价区
间，A股为4.66-6.10元。
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进入 4月份，股指一路
高歌猛进，深成指更连拉 10

阳，跃上万点大关，而散户并
不恐高，入市热情依然高涨。
中登公司最新统计数据显
示，4月 11日和 4月 12日，

沪深两市新增 A股开户数连
续两日超过 20万户，创下历
史新高。

市场分析人士认为，保守
估计，以每个散户平均带来 3
万元的资金计算，20万散户
带来的资金量相当于 60个
亿。真是不算不知道，一算吓
一跳，每日入市的散户资金相
当于一天一只60亿的基金入

市。而截至上周四，4月份以
来的 9个交易日开户数已经

超过146.9万户。蜂拥入市的
散户入市形成了巨大的资金

效应，这也是为什么每次市场
预期中的调整总是不能像样
完成的原因之一，散户资金成
为市场做多的主要力量。

记者调查发现，这些小资

金一进入市场就迫不急待地
买入，其投资理念并不坚定，
且喜欢追涨杀跌，四处打探消
息，频繁操作，其特征与资本
市场历史上被称为“笨钱”的
财富极为相似。市场分析人士

认为，市场应该极力避免“笨
钱”追“狂牛”的过分狂热，
防止过度透支市场的前景，以
免最终留下深刻教训。
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在日前举行的2007年春
季股票投资策略暨国资重组

报告会上，申银万国证券研究
所预测，今年上证综指在二季
度可能冲高至 3800点以上，
但是 A股市场总体将呈现出
冲高调整格局。

申万认为冲高的动力来自

于三方面。首先是资金的大量
进入打破股票市场的供求平衡
格局。二是个人投资者持股比
例正在大幅度上升。三是去年
上市公司业绩增长符合预期，
今年一季度业绩增长迅猛。

但申万表示，目前 A股
已逐步进入了结构性、阶段性
的泡沫阶段，二季度股指将冲
高后调整。作出这样判断的原

因在于，进入二季度后大盘股
发行将加速，分流二级市场的
资金。同时，相当一部分上市
公司业绩增长仍然具有不可
持续性。此外，调控政策的累
计效应将逐步体现，股指期货
等金融创新产品出台前后可
能引发震荡。申万预计今年5

月份或后期市场将进入调整
阶段。 \|)* ��

中国石化今日披露的
2007年第一季度报告显示，

公司实现归属于母公司股东
净利润 194.18亿元，每股收
益 0.224元，均较去年同期大
增112.57％。公司同时预计今
年上半年合并净利润与去年
同期相比增幅在50%以上。

不过基金对中国石化的

投资却出现重大分歧。比较中
国石化 2006年年报和 2007
年一季报可以发现，截至
2006年12月31日持股量前

7位的基金，今年一季度全部
退出前10名无限售条件股东

名列，其中，易方达旗下两只
基金至少减持 13248.3万股，
南方绩优成长股票型基金至
少减持 9528.1万股，以一季

度成交均价计算，减持金额分
别高达 12.47亿元和 8.96亿
元。此外，前9名无限售条件
A股股东的持股集中度也明
显降低，由户均持股 8691.8
万股降至了5138.5万股。
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针对*ST长控、*ST一投
上周五上午出现的异常交易

情况，上海证券交易所于当天
下午即对上述两只股票实施
了盘中停牌，并将对其实施连
续停牌至今年第一季度季报
披露之日复牌。为此，*ST长
控今日发布公告称，将公司原
定季报披露日期由28日提前

至20日。
上证所有关人士表示，针

对近期市场交投活跃，尤其是
一些有公布资产重组或者重大
合同等利好信息的个股异常活

跃的情况，上证所已予以高度
关注，并根据规则对一些异常

活跃的大额交易账户及其营
业部进行了非现场调查。今年
1至3月，上证所已进行异常
交易调查逾百起，涉及证券营
业部近200家次，并就“杭萧
钢构”“三普药业”等股票交
易中涉嫌违法违规行为提请

证监会立案调查。在持续加强
信息披露和交易行为监管的
同时，上证所也提醒广大投资
者理性投资，不要盲目跟风参
与炒作。 \|)* ��

本月16日，诺德价值优势
基金将开始公开认购，认购期

确定的规模上限为80亿元，并
进行全程比例配售，托管行及
主代销银行为中国建设银行。

诺德价值优势基金属于股票型
基金，股票投资比例控制在
60%-95%。作为诺德基金管
理有限公司旗下第一款产品，
基金经理邹翔透露，诺德基金
是国内首家外资相对控股基金
公司，外方股东诺德·安博特

（LORDABBETT） 成立于
1929年11月，是美国历史最长
和最受人尊敬的资产管理集团
之一，在2006年9月18日出版
的美国福布斯杂志中，诺德·安

博特以优异的业绩排名全美基
金公司第二位。\|)* ��
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华商基金管理公司的第一
只产品———华商领先企业混合

型基金日前获得中国证监会批
准，将于近期发行。新基金将通
过民生银行、建设银行、北京银
行以及中信证券、银河证券等
十几家代销机构公开发售。据
悉，华商领先企业基金是一只
配置灵活的混合型基金，股票

资产配置比例为 40%-95%，
债券资产配置比例为 0%
-55%。秉承华商基金价值投资
的理念，为充分分享中国经济
增长带来的收益，新基金将重
点投资于各行业处于领先地位
的上市公司。为充分保障基金

持有人利益，保证基金日后的
顺利运作，此次该基金将限量
60亿发行。 \w)* ���
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