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泰达荷银基金管理公司
近日在北京召开了主题为

“百舸争流 蓝筹为先”的
2007年第二季度投资策略报
告会。

泰达荷银表示，今年以来
市场特征表现为低价和重组
股涨幅较大，正由于此，导致
其估值水平提升较多，而以沪

深 300位代表的蓝筹股相对
估值优势再次体现。经济持续
高速增长、上市公司盈利超预
期增长带来的“理性繁荣”、
资金供给充分、财富效应带来
投资者行为正向循环等使得
市场表现依然强劲。

二季度股市将延续长期
向上发展的特征，二季度行情

可继续看好。震荡行情可能加
剧，震荡的动力主要来自于前
期对低价股和题材股的疯狂
炒作，这些股票面临较大的下
跌风险。但是大盘蓝筹股仍有
价值提升的空间，二季度的表
现应超出市场整体。在股指期

货预期逐步明朗、经济超预期
增长、年报行情不断深化、流
动性继续充裕的大背景下，预
计二季度市场热点将从前期
的低价重组股逐渐转回蓝筹
股，蓝筹股将迎来新的一波上
涨。 1234 567
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仅仅一天，新基金的申购
规模和配售比例两项纪录同

时被刷新。
来自上投摩根基金管理

公司的信息，该公司昨日开始
发行的上投摩根内需动力基
金，在发行第一天就获得了近
900亿元的申购意向。创下新
基金发行中获得申购资金规

模的最高纪录。此前的最高纪
录是去年发行嘉实策略基金，
当时的申购纪录是419亿。

天量申购同时也使得新
基金的配售比例突破新低。由
于上投摩根内需动力基金采
取的是 100亿限额的比例配

售机制，900亿的申购资金最
后的实际获配比例预计在

10%左右。这个纪录将刚刚创
下的南方稳健贰号基金约
26%的配售比例再度打破。

上投摩根内需动力今日
同时发布提前结束募集公告，
宣布该基金的募集已于昨日
结束。公告显示，内需动力基

金此次的募集限额是 100
亿，超过 100亿元则采取比
例配售的方式对募集期内已
接受的有效认购申请进行部
分确认，不予确认的认购款项
退还投资者。
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古越龙山昨日刚刚发布
的一季报显示，公司第一大流

通股股东的位置已经被今年
3月初才刚刚成立的信达澳
银领先增长股票基金占领。

季报显示，截至2007年
3月30日，信达澳银领先增
长基金共持有古越龙山流通
股 594.78万股，占公司无限

售条件流通股总数的比例达
到4.29%，一跃成为古越龙山
第一大流通股股东。相关资料
显示，信达澳银领先增长基金
为信达澳银基金公司旗下首
只基金，成立于 2007年 3月

8日，也是今年春节过后首批
获准发行的基金。

上述资料意味着，信达澳
银领先增长基金在成立后短
短16个交易日内就在二级市
场一举吃进古越龙山 594.78
万股，从古越龙山二级市场走
势图上看，在3月8日到3月
30日期间，该股股价多数时候

25元上下徘徊，最低跌到过
22.80元，最高摸到 27.5元。
由此大致看出信达澳银领先
增长在该股的建仓成本也在
25元左右，合计建仓成本约
1.49亿元。1234 MNO
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认购费是指投资者在
基金发行募集期内购买

基金时所交纳的手续费；
申购费是指投资者在基
金存续期间向基金管理
人购买基金时所支付的
手续费。目前申购费率、
认购费率通常都在 1%左

右，并随认购金额的大小
有相应的减让。申购费还
分为前端收费模式和后
端收费模式，后端收费模
式中，有些基金约定，如
果持有者持有达到一定
的时间，可以少收甚至免

除申购费。
市场人士认为，目前

的费率水平较低。以申购
费为例，行业条文规定，开
放式基金可以收取申购
费，但申购费率不得超过
申购金额的 5%。目前境

内开放式基金产品的申购
费率均不超过1.5%。这并

不是管理部门的硬性规
定，而是业内约定俗成的

规矩。境内第一只开放式
基 金 华 安 创 新 约 定 了
1.5%的申购费率，此后的
开放式基金产品申购费率
便只有更少没有更多了。
南方一家基金管理公司也
曾打算将申购费率提升至

2%，但后来没有实施。
海外部分市场基金申

购费率大致在 5%-6%，
与之相比，境内基金行业
在发展初期形成的不高于
1.5%的水平明显偏低。

目前，随着行业的成

长和基金规模的壮大，发
行成本在逐渐增长，而且，
由于基金发行对储蓄形成
了一定的分流，银行等渠
道难免要重新衡量成本与
收益。有消息称，渠道方面
提高费率的呼声较高，相

关部门对此亦有考虑。

XY"#Z[\]^_`a

第一个阶段是从 1992年至
1997年 11月 14日《证券投

资基金管理暂行办法》 颁布
前的早期探索阶段。

第二个阶段是从 《暂行
办法》颁布实施以后至 2001
年 8月的封闭式基金发展阶
段。截至2001年9月开放式
基金推出之前，我国共有47只

封闭式基金，规模达689亿份。
第三个阶段是从2001年

9月以来的开放式基金发展
阶段。2000年10月8日，中
国证监会发布了 《开放式证

券投资基金试点办法》。2001
年9月，我国第一只开放式基

金———“华安创新”诞生，使
我国基金业发展实现了从封
闭式基金到开放式基金的历
史性跨越。截至 2006年末，
我国的基金管理公司已有 58
家，管理数量已达307只。其
中，开放式基金 254只，封闭

式基金53只。基金资产规模
8565.05亿元人民币。其中，开
放式基金的资产净值6941.41
亿元，已占到中国基金市场资
产净值的81%。 b6
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一边是疯狂申购，一
边是巨额赎回，这就是基

金业一季度的写照。据最
新出炉的统计数据显示，
今年一季度，开放式基金
累计申购额为5006亿元，
同期赎回额则达 4692亿
元。基金这种“大进大出”
态势在一定程度上也为一

季度股市持续出现天量换
手的情况作出了注脚。

除老基金的持续营销
外，仅一季度就有15只新
基金发行。然而，看似火爆
的发行局面，并未使开放
式基金的总体规模出现

“突飞猛进”的增长。三个
月下来，规模仅增长了
300多亿元。尽管开放式

基金整体上仍保持了净申
购的状态，但种种隐忧已
经开始浮出水面。
“除了为满足市场的

大量需求外，开放式基金，

特别是股票型、偏股型基
金出现的大量赎回，使得

基金公司及管理部门不得
不考虑加快新基金发行的
步伐。”业内人士分析指
出。进入今年以来，随着股
市波动幅度的加大，基金
净值的增速有所放缓，部
分股票型和偏股型基金遭

遇了巨大的赎回压力。
业内人士表示，大规

模赎回的出现，应该说是
前期基金公司忽视长期发
展，重视短期利益行为的
恶果。去年以来，基金公司
为了扩大基金规模，在持

续营销中普遍采用了大比
例分红的方式以吸引投资
者。而分红过程需要基金
经理将持有股票卖出，获
得已实现收益后再分配给
投资者，卖出也就意味着
放弃将来股票继续上涨带

来的收益。
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资金 “大进大出”、
“快进快出”的不良后果已

经开始反映在基金的业绩
上。来自晨星公司的数据显
示，今年一季度，在 183只
国内股票型基金中，仅有9
只基金跑赢了沪深 300指
数。基金经理告诉记者，大量
赎回的出现使得开放式基金
的投资操作策略正在变得越

来越被动。基金持有人往往
在市场下跌过程中选择赎
回，这使得基金经理不得不
放弃一些流动性好且有一定
盈利的股票，同时也将失去
一些股票建仓的好时机。其
后果不仅是妨碍了投资策略

的执行，影响基金业绩，还将
为市场的下跌推波助澜，不
利于市场的稳定。
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为了对非理性投资有
所抑制，多只新基金发行时
采取了限售策略，可一旦打

开申购，又有大量基民蜂拥
而入。

可怕的是，为数不少的
基金投资者把买基金当成

暴富的手段，像炒股票一
样高抛低吸，“喜 新 厌
旧”，让基金经理为了应付
赎回、分红，将值得长期持
有的好股票忍痛割爱，使
基金净值受挫，也使其他
长期投资者利益受损。费

率提升将使这种短期行为
的成本提高，对那些抱持
长期投资理念、追求稳定
复利增长的投资者，若辅
之以长期持有适当减免一
定费用的措施，则是一种
鼓励。 uv
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经证监会批准，诺德价值
优势股票型基金将于 4月 16
日发行，这也是国内第一只高
校概念基金。高校概念基金是

指拥有高校的投资背景作为
支持。诺德基金中方股东之一
是以百年名校清华大学为背
景的清华控股有限公司，清华
控股将清华大学"行胜于言"
的校风带进了诺德基金。公司
总经理、副总经理和督察长都

有在清华大学接受教育、甚至
工作的经历。诺德价值优势基
金也将依托公司的高校实力，
对国内上市公司进行严格分
析和风格定位，将资产重点配
置在优势行业中的优势个股
上，打造值得投资人长期持有

的产品。 1234 }~
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今年发行的首只股票基
金———建信优化配置基金成

立一个月来由于表现稳健，打
开申购后在投资人的热捧下，
基金规模迅速扩张，目前已经
接近 150亿份，根据公司今
天发布的公告，为了控制规模
的过渡扩张，该基金下周一将
暂停申购。建信优化配置基金
发行仅 1天就因接近 100亿

份规模上限而提前结束认购。
基金成立1个月，净值收益率
已超过 8%，在同期发行的同
类型基金中收益增长名列前
茅。 1234 567
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新基金发行和老基金持
续销售的火爆带动了越来越

多的投资者加入 "基民 "的
行列。统计显示，自春节以来，
基金新增开户数一直围绕日均
6万户上下波动。继1月19日
创下日均开户24万户的记录
后，3月 6日这一记录又被提
高到33万户。基金规模的迅
速膨胀，基金持有人户数的大

幅飙升，使得各家基金公司的
客服系统受到前所未有的考
验。日前，东吴基金管理公司对
客户服务体系进行了全面优化
升级，并着手打造用心、真心、
贴心、热心、恒心的五 "心 "
级客户服务，全力做好基民的

好管家。 1234 }~
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华安基金管理公司今日
发布公告，刚刚由基金安瑞转

型而来的华安中小盘成长股
票型基金将从16日起集中申
购，集中申购期内实行限量发
售，最大发售规模上限为 100
亿份。投资者可以通过中国工
商银行、中国建设银行、交通
银行、各大券商及华安电子交
易平台等渠道进行集中申购。

据了解，此次华安中小盘基金
在集中申购期间采取 “全额
预缴，比例确认，余额退回”
的发售方式控制本次集中申
购的最大发售规模。
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