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沪深股市拆细后最贵的
A股昨天诞生。驰宏锌锗昨

天以 128.24元的收盘价格，
成为沪深 A股的 “一哥”。
此前最贵的股票是 2000年
初的亿安科技（现名 *ST宝
投 ）， 当 时 最 高 价 格 为
126.31元。

昨天，驰宏锌锗继续封

于涨停，该股也是连续两个
交易日封于涨停。资料显示，
驰宏锌锗 2006年每股收益
为5.32元，为目前两市A股
业绩之冠，同时，公司还推出
了每 10股送 10股派 30元
现金的超级“大礼包”。对于

驰宏锌锗成为两市第一高价
股，机构投资者觉得一点都
不稀奇，“从业绩和股价配
比上看，驰宏锌锗按照 2006
年的业绩计算市盈率也不过
20多倍，并没有多大的泡沫
成分，“这与以往某些仅依

靠概念或者依靠资金实力恶
炒的高价股有本质的区
别”，上海一家证券投资基
金的基金经理这么认为。驰
宏锌锗的强势也让其他高价
股蠢蠢欲动。昨天，沪东重机
也冲击涨停，股价报收于

99.67元，离百元股也仅一步
之遥；此外三一重工、天威保
变、吉林敖东等高价股的股
价也都有所表现。

事实上，今年以来，随着
行情的日渐火爆，两市高价

股群体也同步大扩容。据聚
源数据的统计资料，截至昨
天，两市股价超过 20元的
A股达 200只，其中 20元
至 50元间的有 187只，50
元至 100元间的有 12只，
100元以上的有 1只。而

2006年底，两市高于 20元
的A股只有74只。

此外，从股价结构上看，

两市低价股已经寥寥无几。资
料显示，目前两市低于5元
的A股仅有60只，而2006
年底这一数字是653只。

目前两市 A股最大的
群体是股价在 5元至 10元
间的中低价股，家数高达

666只。从以上的数字变化
也可看出，2007年以来的行
情，“低价股革命”成为一个
阶段最明显的市场特征。

随着高价股向上打出空
间以及低价股的崛起，市场
的价格中枢也在迅速上移。

据聚源数据的统计，目前两
市 A股的加权平均股价为
11.91元，逼近历史峰值，而
2006年底，两市 A股的加
权平均股价为7.45元。这也
就是说，今年以来，A股市场
的价格中枢已经上移了近
60%。 Å6ÆÇ ÊË¯

有关人士证实，广发证
券借壳延边公路一事将告最

终成功，前后停牌近10个月
的延边公路有望于近期复牌。

去年 6月 2日，延边公

路公告就广发证券借壳事宜
做出说明，并公告了换股吸
并广发证券加定向回购的股
改方案，此后延边公路停牌。
去年10月11日，延边公路
复牌，至10月19日股东大
会通过股改方案，再次停牌

至今。
其间，记者曾就广发借

壳、延边公路复牌一事多次
咨询有关部门，得到的答复
均是“正在办理过程中”。由
于广发借壳延边公路一事牵
涉到券商借壳、公司股改、回
购大股东所持非流通股并注
销等事项，十分复杂，故既涉

及到监管机构多个部门的决
策，亦无现成经验可循，其难

度可想而知。
不过据本报最新了解的

信息得知，虽然有过种种传
闻，但广发证券借壳还是最
终获得管理层批准。目前，有
关复牌事宜已经在相关部门
运作。

广发借壳延边公路一事
极富标杆意义。以时间计，此
事是最早通过相关董事会、
股东大会的券商借壳案例，
从程序上讲，是开了券商借
壳上市的先河。此后，各种券
商借壳的传闻逐步增多，并

形成了所谓的 “券商借壳”
概念。因此，业界一直高度关
注广发借壳一事能否获批，
并在某种程度上将其作为衡
量券商借壳概念是否站得住

脚的风向标。由于广发借壳
延边公路的实践和在此过程

中出现的各种问题，监管部
门对券商借壳行为的规范也
逐步趋向完备，广发借壳一
事实质上带有一定的探路意
义。另外，也由于延边公路的
长期停牌和传闻将发布的券
商借壳新规，市场各方对于

延边公路何时复牌、是否按
照原方案复牌猜测颇多。

业内人士分析认为，尽
管广发借壳一事将告成功，
但由于券商借壳总体上存在
时间周期较长、交易成本较
高、牵涉面较广、操作程序复

杂、保密困难、容易引发内幕
交易和股价操纵等系列问
题，因此后续的券商上市路
径，显然将以IPO为主。
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沪深股市再现“红色星
期一”，蓝筹股的轮番启动

成为市场做多的主导力量。
截至收盘，上证综指逼近
3400点关口，收于3398.95
点，上涨 75.36点；深证成指
收 于 9475.71点 ， 上 涨
207.48点；沪深 300指数顺
利 突 破 3000点 ， 收 于

3038.17点，上涨66.16点。
昨天两市成交分别为 1415
亿元和759亿元，其中深市
成交刷新历史天量。

行情显示，沪深大盘在
前期稳步震荡上扬的情况
下，本周一形成跳空高开加

速上扬的态势。尽管工商银
行、中国银行等指标股早盘
明显压盘对股指形成一定的
压力，但二线蓝筹轮番活跃，
钢铁、有色、汽车、煤炭、机
械、水泥等板块轮番活跃，

直接推动上证综指向 3400
点进军。从市场热点来看，
涨幅居前的既有业绩大增
者，也有不少老牌绩优品
种，资产注入品种更是市场
热捧的对象；指标股方面钢
铁板块走势硬朗，对大盘正

面影响明显，券商概念股继
续牛劲不减，迭创新高，中国
平安、中国人寿两只保险股
大涨更是直接带动大盘冲
关。两市跌幅居前的主要是
业绩预警品种。

从现阶段行情发展脉络

来看，市场主力资金积极布

局蓝筹股的动向相当突出。
从盘面上看，一方面是未股

改股和 ST股炒作迅速降
温，另一方面则是一批一季
度业绩预喜股或一季度业
绩有望大幅增长的个股迅
速成为市场的主角。从一季
度整个宏观经济运行情况
以及各行业统计数据来看，

不少传统行业出现景气度
同比大幅增长，按 2006年
每股收益计算虽然部分蓝
筹股目前市盈率偏高，但如
果按照目前已经公布的
2007年一季度业绩预增情
况看，不少行业平均市盈率

实际上已经大幅下降，正是
在这种业绩预增的预期下，
部分蓝筹股开始形成轮番
活跃。

从近两周的行情来看，
钢铁、汽车、煤炭、电力、券商
概念股等一季度业绩有望大

幅增长的板块均得到新多资
金强有力的关注而迅速走
强，从而填补了低价股退潮
所留下的领涨热点空白。同
时，经过 2007年一季度基
金的调仓，基金对于重仓的
银行股和地产股的配置有所

下降；而对于新基金而言，权
重指标股和阶段调整充分的
二线蓝筹股是其建仓首选品
种，因此，两市大盘在蓝筹股
轮番启动的刺激下，保持着
标准的上升通道。
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市场上赫赫有名的中金
上海陆家嘴东路证券营业部，

昨日现身杭萧钢构的成交
“龙虎榜”，该席位买入金额
为500多万元。

行情显示，连续两个跌停
板后，杭萧钢构昨天上演了从
跌停到涨停的逆转走势，整天
换手率达16.09%，成交量为

1699.2万股，总成交金额为
20186万元。较前日大幅放
量。据交易公开信息显示，昨

日杭萧钢构买入前 5名席位
中，中金上海陆家嘴东路证券

营业部位居第三位，成交金额
为534.7万元，占总成交金额
的2.6%；而买入金额第一位
的是东方证券上海宝庆路证
券营业部，成交金额为 7129
万元，占总成交金额的35%。

对比此前杭萧钢构的成

交“龙虎榜”记录，可以发现，
昨日除了中金席位，其余席位
基本上都是“老面孔”。 Ú�
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我们认为目前市场正处
于股指加速上扬的态势中，投

资者要留一半清醒留一半醉。
由于4月中下旬，一方面绩差

公司的业绩将集中披露，另一
方面“大非”“小非”解禁高
峰，以及不久之后不少基金将
面临现金分红压力等等，投资
者应在市场加速之际逐渐降
低中线仓位。

1.追随新基金，寻找低估

值和首季业绩超预期增长股。
在目前大盘加速上涨的态势

下，投资者更要从估值安全和
资产注入的主题中去寻找目

标。估值的安全边际可以从两
个方面体现出来：一是市盈率
的绝对值较低，二是成长性特
别突出的相对估值比较优势
的公司。

2.逢低布局券商、期货和

股权投资主题概念。
3.关注高成长股和业绩

拐点低价股。重组预期和壳资
源价值是本轮低价股上涨的
根基。 _Ìvw âãä
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周一沪深两市成交量再
度突破 2000亿水平。3月底

沪深成交达至 2000亿时，
市场普遍担忧会不会是顶部
的形成？行情演变就是这
样，随着时间推移，指数再
上台阶，当成交量重新回到
前期“天量”的时候，市场将
不再担忧，这是市场运行的

基本规律。
技术上看，3300点以上

稳定性会不断下降。由于1—
3月是一个楔形整理形态，宽
度为 500点（3041点—2541

点），颈线大约在 3100点附

近，量度目标则是 3600点以
上。从目前权重指标股还没有

大幅上涨的情况分析，上述目
标实现的概率还是很高的。可
以肯定，随着行情的不断升
温，个股机会越来越多，而且
越来越好把握。不过，策略上
更应强调理性投资。站在成交
量角度，近期沪深两市合计成

交量已从 1500-1600亿达至
2000亿左右，只要短期不会
迅速再上台阶，行情将保持相
对平稳定，否则，行情发展有
可能迅速走向负面。
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中信银行海外路演将于
今天正式启航。而在此之前，

中信银行就已经受到了海外
资金的热烈追捧。记者从消息
人士处获悉，截至昨天，中信
银行 H股已收到数十亿美元
无限制价格的订单。此外，消
息人士还透露说，目前拟参与
国内 A股战略配售的机构投

资者已达到近20家，主要是
一些大型企业集团。

中信银行 A股 IPO于上
周四开始在国内北京、上海、

深圳三地进行管理层预路演，
这也是今年以来，A股市场融

资规模最大的银行股IPO。根
据中信银行招股意向书，预计
本月27日在上海和香港两地
交易所同时挂牌。

作为中信银行快速发展的
坚实后盾，中信集团在中信银
行的重组和上市过程中发挥了

重要的作用。据了解，自2003
年以来，中信集团先后4次为
中信银行注资达 245亿人民
币。 Å6ÆÇ óô õö]
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