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昨日，由上海证券报、中国证
券网主办的第四届“中国最佳基

金公司奖”颁奖典礼暨“2007中
国基金高峰论坛”在上海浦东隆
重召开。第四届“中国最佳基金
公司 TOP大奖” 的桂冠最终由
华夏基金公司夺得。

另外，景顺长城、海富通、交
银施罗德等 10家公司则分别获
得“中国最佳基金公司奖”的其
他几项大奖。来自国内 10家基
金公司的 11位基金经理分别获
得“中国最佳基金公司———最佳
基金经理奖”的殊荣。
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盈利超预期增长是近期
最重要的推动力，市场是否处

于尾声行情仍需探讨。一种可
能性是，热点切换完成之后蓝
筹股即带动市场强势上攻，长
期牛市继续以超出投资者普
遍预期的形态运行。另一种可
能性则是，即使是在业绩超预
期增长推动下，蓝筹股行情也

属于尾声，因为估值继续提升
的动力可能不足；而二季度紧
缩力度加大导致企业盈利增
速回落、IPO与限售股解禁规
模、股指期货的做空机制效应
不可忽视。市场仍处于强势震
荡阶段，既然多空因素交织的

局面并未改变，应倾向于后一
种可能性。短期可以明确的
是，盈利超预期增长可以推动

蓝筹股行情延续。
应继续加大对业绩超预

期增长的银行、证券、钢铁行
业的配置力度。一季度突击放
贷是促使银行盈利加速增长

的额外因素，下一阶段的紧缩
政策可能使该因素的作用降
低，但由新增拨备增长放缓、
税收政策支持这两个主导性
因素带来的盈利加速增长趋
势不会改变。

本周两市出现的 2000
亿日成交额天量，表明对中国
券业经纪业务远景规模的预
期仍需进一步提升。钢铁行业
一季度盈利超预期增长已成

定局，而环比扩张趋势应可持
续到二季度，估值优势再度体
现。 xyno
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本周许多券商概念股都
有不俗表现，而深交所昨日

公布的公开交易信息显示，
一些机构在对待券商概念股
的态度上产生了较大分歧。

作为广发证券的大股
东，吉林敖东近期涨幅惊
人，周涨幅接近 40％，近
3个交易日累计涨幅偏离

值达 21.08%，成交金额
达 16.8亿元。成交数据

显示，机构是该股的重
要买卖力量。在买入金
额前 5名中，机构专用

席位分列第一和第二，
买单金额为 2.28亿元，
而在卖出金额前 5名
中，机构专用席位占据

了 4席，卖出金额达到
3.88亿元。分析人士认为，

机构同时现身吉林敖东买
卖席位，从一个侧面显示出
不同机构对券商概念股未
来的走势产生一定的分歧，
而敖东股价的上涨则说明
多方力量目前还占据主要
地位。 Ý~

上调准备金率成火上浇油

!"#$%&'(

央行突然间调高存款准
备金率0.5个百分点，这个消

息对沪深大盘似乎成为“火
上浇油”。周五两市股指低开
后震荡走高，收盘双双再创
新高。截至收盘，上证综指报
于3323.58点，上涨4.44点，

深证成指报于9268.23点，上
涨106.76点，沪深300指数
报于2972.01点，上涨26.96
点。深证综指、中小板指数也
同步再创新高。

虽然央行此次上调存
款准备金率对市场有点猝
不及防，但对沪深大盘的影
响力度却越来越弱。昨天上

证综指和深证成指只跳低
32点和 60点开盘，此后就
迅速收复失地，上证综指盘
中最高见 3334.22点，深证
成指盘中最高 9290.75点。
根据前几次加息或调高准
备金率对大盘的影响来看，

两市股指都会大幅度低开

后震荡走高，而此次的跳
低幅度却比较有限，同时

两市成交分别放大到
1236亿 元 和 678.7亿
元，表明逢低买盘相当强
劲。分析人士指出，在上
证综指3300点这个敏感
关口，市场能够承受突发
的利空，证明了当前市场

已经变得成熟，投资者也
不会轻易将手中的股票
抛售掉。因此在这种大背
景下，大盘有望继续向上
突破，新一轮上攻行情将
震荡完毕后加速突破。

从盘面观察，昨天虽
然以银行股为首的权重
股整体走势偏弱，但个股
行情依旧火爆。两市涨幅

达 10%的个股近 30只，
个股涨跌比例超过 2：1。
热点方面，有色金属股表
现最为突出，驰宏锌锗、
吉恩镍业、贵研铂业、宏

达股份等品种居于涨幅前
列，地产股板块的表现也可

圈可点，金融街、陆家嘴、新
黄浦、保利地产等品种纷纷
上涨，二线蓝筹股如煤炭、医
药继续表现出色。与此同时，
众多 ST股则位列跌幅榜前
列，杭萧钢构继续跌停。一些
机构的观点认为，近期蓝筹

股板块有序轮动的盘面特征
表明，经过上周以来的震荡
之后，市场资金已经完成了
从低价题材股向蓝筹股板块
的转移，从而让后市的行情
发展更具有持续性。

从周线看，上证综指和

深证成指周涨幅分别达到
4.38%和 8.41%，沪弱深强
的格局比较明显。沪深 300
指 数 的 周 涨 幅 也 高 达
6.84%。同时可以发现，两市
股指出现周线连阳的局面，
意味着下阶段的行情很可能

加速。 º1»¼ Þß¦
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据知情人士透露，有关方面
昨日传递了“放宽保险资金投资

股票不得超过上年末总资产规模
5%的限制”这一信号，相关文件
将在不久后下发。

虽然该人士并未进一步透露
对保险资金入市比例调整的额
度，但据此前市场人士分析称，保
险资金入市比例或将由目前不得
超过上年末总资产规模的 5%上
调至10%。对于国内保险公司而
言，这是继昨日市场传出“保险

资金投资股票涨幅不再设限”后
的又一重大利好消息。
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" 日人民币对美元汇率中间
价刚刚创下的汇改以来新高!#日

再度被改写" 按照当日 $%$&"'的
中间价计算!汇改以来人民币累计
升值幅度已达到 (%)*!"
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本周市场连续小幅走高，
金融、地产、钢铁板块蓝筹股

成为市场主要做多动能，大盘
股伴随成交量放大已经开始
逐步吸引市场关注，同时在大
盘股拉动指数上扬过程中，小
盘、低价、微利股大幅上扬的
行情有所缓和。近期年报披露
趋于集中，季报行情行将展

开，上市公司业绩增长与当前
估值普遍获得投资者认同，投
资者可耐心持有优质增长个
股，并注意控制仓位，抓住市

场调整带来的投资机会。
年报中的超预期增长是

最近市场关注的热点，而由于

工业生产的持续性，投资者也
需关注年报和季报中的递延

信息，在年报中获得高速增长
的公司可能在一季度也会获

得超越预期的增长。近期可提
前布局利润维持快速增长的
相关行业，关注钢铁、机械制
造、金融、食品饮料、医药等行
业增长。

本周 A股市场净流入资
金较前几周出现较大缩减。金

融板块出现强势资金流入，创
近六个月历史新高；信息服

务板块资金流入反弹态势也
相当明显。本周 A股市场累
计资金净流入与上证指数走
势出现一定程度的背离，这
种态势警示投资者大盘存在
较大的上涨压力，短期内要
注意风险。 0mno
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