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股价的心理性特征指股市
价格波动受到市场心理因素强

烈影响的特性。由于股价心理
性特征的作用，使股价的波动
产生了以下独特的波动现象：
一是股价波动具有强烈的趋同
性倾向；二是股价波动具有强
烈的震荡性倾向。趋同性倾向
是指同一股市中的股票具有强

烈的同起同落的运动倾向。对
股价运动具有趋同性特征的分
析，可得出对股票投资风险的
如下认识：股票投资的市场风
险>股票投资的个股风险。因
此，股市风险是股民最应当引

起重视，并应采取相应防范措
施的投资风险。在股市的上升

和下跌期，股票群体都表现出
强烈的趋同性趋向。

总之，股价波动的这些基

本统计特征对两大股票投资
战略，即长期持有投资战略和
时机抉择投资战略，各自产生
着有利和破坏性影响。

了解股票市场价格波动
基本统计特征和两大经典投
资战略，可以帮助投资者判断

基金管理公司是否有一套成
熟的投资理念和可重复的投
资策略。 23
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和股票与其他基金产品
相比，ETF有什么优势？

如果你看好一个指数所
代表的某一个板块或者一个
股票群的话，就可以直接购买
这个 ETF，比如你看好中国
的大盘蓝筹板块，你就可以买
上证 50ETF；看好中小板块，
就可以购买中小板的 ETF，

比如以后看好消费行业，就可
以购买消费行业的 ETF。这
样做的最大的好处就是省去
了投资者选股票的麻烦，另外
就是回避了集中于某个个股
的投资风险。

与其他的基金产品相比，

ETF是一个跟踪指数的基金，
是一种被动式的投资方式，从

国际上来看，大部分主动型基
金的业绩赶不上被动式基金。
我们国家情况也基本是这样，
去年以上证50ETF为例，它的
净值增长超过120%，相当于
年初投资100块钱，年底你的
100块ETF就价值220块钱，

而其他主动性基金的平均回
报是110%，2006年大部分主
动型基金还是跑不过ETF。

另外ETF的费率比较低，
不论是管理费和收购费等都
大大低于主动性的基金产品。
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从过去“先到先得”到目
前“全额预缴，比例配售，余

款退还”。最新调查显示，超
过半数的基民更愿意接受
“先到先得” 的基金发行方
式，还有14.38%的基民表示，
“只要能买到基金，不在乎哪
种方式”。

中国证券网上周进行了

“你更愿意接受哪种新基金
发行方式？” 的调查，共有
786人参与了投票。结果显
示，喜欢原来的“先到先得”
的基金发行方式的网友人数
为 399名，占全部投票者的
50.76%。愿意接受“全额预

缴，比例配售，余款退还”的
网友人数有225人，占全部投

票者的 28.63%。表示“只要
能买到基金，不在乎哪种方
式”的投资者，有 113人，还
有 6.23%的网友希望未来新
基金发行能采取其他方式。

当然，新基金发行方式也
让投资者面临一些具体问题，

比如，“万一买多了怎么办？”
由于投资者较难预测和了解
基金发行情况，一旦预期的
“比例配售，余额退款”的情
况没有发生，可能会造成投资
者实际购买的基金数量超出
预期。 BCDE FG
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中海基金最新投资策略报
告认为!! 月份市场主要的推

动因素来自于资金" "##$年以
来开放式基金的发行规模迅速
扩大! 截止 !月份开方式基金
的发行规模达到了 !!"!亿元!

平均发行规模达到了 %!亿!!

月份以来发行的新基金建仓为
市场提供了充裕的资金来源"

另外! 截止到 "##$年 !月底!

已公布的上市公司利润增长达
&#'! 按先好后差的年报公布
数据顺序!预计 "##(年上市公
司利润基本为 !#')!&'之间!

符合预期" 但随着市场的持续

上涨!*股的整体估值已达 !+

倍! 即使考虑 "##(年的 !#,

增长! 目前的动态 #$也达 !#

倍!-.超过了 /倍! 目前的估
值水平已充分反应了业绩增长
的预期! 年报的公布也不会提
供明显的投资机会" 截止 %月
%&日!中海优质成长今年以来
收益率达 %"'!在 !&"只股票

基金中排名第六" 基金经理朱
晓明认为! 市场虽短期突破了
!###点心理大关!但向上拓展
的空间有限! 中海基金将积极
进攻的策略调整为攻守兼备"
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富国基金旗下基金汉
博持有人大会昨在沪召开。
会上，基金汉博“封转开”
方案获通过，后续程序也随
之启动。

据悉，出席会议的汉博

基金份额持有人所持份额
共计约 372，523，894份，
约占权益登记日基金汉博
总 份 额 5 亿 份 的
74.5048%，远远超出法定
召开持有人大会的条件。

据了解，基金汉博转型
方案通过后，基金管理人富
国基金管理公司将开始申
报其转型产品———富国天
博创新主题股票型证券投
资基金。如获监管部门审批
通过，富国天博创新主题基

金将于近期通过建设银行
等网点开展集中申购。转型
结束后，基金将公告日常的
申购与赎回。
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记者从基金公司获悉，
4家基金公司旗下管理的4

只基金日前收到了来自证
监会基金部发出的风险提
示函。同时，监管部门正在
对上述 4只基金是否存在
违规交易行为展开调查。

据了解，这4家基金公
司旗下的4只公募基金此前

均 曾 参 与 过 长 城 股 份
（000569）的投资交易。从
今年2月14日起，长城股份
的股票价格开始出现异动。

统计显示，从 2月 14
日至3月13日的近一个月
间，公司股价由最初的3.75

元飙升至 7.56元。而 2月
26日长城股份发布了年度

预亏公告，预计公司 2006
年度将出现 2.4亿元左右

的亏损。
目前，长城股份股价异

动中是否存在基金违规操
作行为一事已引起监管部
门的高度重视。在证券交易
所的快速、密切配合下，监
管部门已将违规调查范围

锁定在 4家基金公司旗下
的4只基金上。

维护市场公平环境、规
范基金交易行为一直都是
监管部门的工作重点之一。
今年证监会基金部下发的
一号文，即要求从基金公司

运营情况、基金公司督察长
履职情况、基金管理人员投

资行为等三方面加强基金
监管。

此外，证监会基金部还
在 2月份开展了对基金公
司在投资、销售、信息披露、
运营等方面的合规检查，其
重点就是检查是否存在内

幕交易、操纵市场等违法行
为，以及不正当关联交易、
利益输送和不公平对待不
同投资人的行为。

实际上，监管部门对基
金交易行为的监管并不以
股价涨跌为依据。作为日常
工作的内容之一，证监会基
金部已建立起基金交易动

态监管机制，做到能够及时
发现问题。 BSDE ]3
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今年 1季度大盘高位
震荡，并在2月27日经历

了 10年来最大的单日跌
幅，在跌宕起伏的市场面前，
公募基金表现出了更强的适
应性。根据可比数据，同台
竞技，公募基金1季度的净
值增长率总体上跑赢券商集
合理财和私募信托基金。

公募非货币基金今年
1季度的业绩优于券商集
合理财和私募基金。根据
Wind数据库统计，今年 1
季度有21只公募非货币基
金净值增长率超过 33%，
其中，华夏大盘精选净值增

长率为60.91%，华夏中小
板 ETF、华安宏利、中邮创
业核心优选等 7只基金净
值增长率超过40%。并且，
有一半以上公募非货币基
金净值增长率超过 20%，
而今年 1季度上证指数全

季度上涨了 508.51点，涨
幅为19.01%，也就是说今
年 1季度有一半以上的公
募非货币基金跑赢大盘。

券商集合理财在震荡
市面前没有取得良好业绩。
根据Wind数据库统计，在

去年底以前成立的11只非
限定性券商集合理财没有

一只净值增长率超过30%，
其中，业绩最好的东方红2
号 1季度净值增长率为
28%，中金股票精选、光大
阳光 2号和东方红 1号净
值增长率都超过了20%。而
其余几只券商集合理财产

品净值增长率均低于17%，
也就是说，7成券商集合理
财产品跑输大盘。曾经在过
去 1年中取得良好投资业
绩的光大阳光今年 1季度
净值增长率仅为5.76%。

以信托形式存在的私

募基金投资业绩比较均匀。
据本报数据库统计，已经公
布 1季度净值增长率的私
募证券信托基金共有7只，
业绩最好的深国投�明达投
资净值增长率遥遥领先，为
32.82%。平安�晓杨一期、

平安价值投资1期、平安�
LIGHTHORSE、 平 安 �
PUREHEART、赤子之心
投资哲学、深国投�赤子之
心等几只私募信托证券投
资基金净值增长率均处于
10%至20%之间。

必须看到的是，虽然券
商集合理财和私募信托投

资基金投资业绩虽然暂时
低于公募基金，但并不等于
公募基金已经胜出，因为价
值投资是一场真正的长跑
较量。 BSDE efg
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来自天相投顾的相关
统计显示，4月3日，华安

宏利的累计份额净值突破
2元，达到2.0173元。

此时，距离该基金去年

正式成立日—9月6日仅不
足7个月，创下了基金累计
份额净值翻番的最短时间
纪录。紧随华安宏利，在最
短时间完成累计净值翻番
的另一只基金同样出自华
安基金管理公司，它是成

立于2006年4月13日的
180ETF。根据天相投顾的

统 计 ， 华 安 宏 利 和
180ETF实现累计份额净
值翻番所用的时间分别
为209天和278天。
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华安基金管理公司旗
下的 4只封闭式基金今日

起集中分红，累计分红总额
高达30亿多元。在此次旗
下封闭式基金全线分红后，
华安基金管理公司自成立
以来的分红总额将超过
100亿元。其中，基金安顺
此次20亿元的分红总额创
基金单次分红新高。

今日率先发放红利的
是基金安久，每 10份基

金 份 额 派 发 现 金 红 利
2.20元，而两只大盘封闭
式基金———基金安顺 和
基金安信的分配方案分别
为向持有人按每10份基金
份额派发现金红利 6.80元
和4.20元。
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抢购新基金的壮观景
象正在全国各大城市上演，

不过，最近一年以来投资新
基金究竟赚钱几何？

截至4月3日，在去年
4月以来成立的偏股型新
基金中，指数型基金表现最
佳。去年4月6日成立的大
成沪深 300指数基金截至

4月 3日的累计单位净值
已经达到了 2.3039元。而
在非指数型的偏股型新基
金中，老牌基金公司的产品
表现出了比较一贯的出色

盈利能力。截至4月3日，
华宝兴业收益增长基金和

华安宏利基金累计净值双
双超过2元，成为去年4月

以来成立的71只偏股型新
基金中收益率最先超过
100%的两只非指数型基
金。据统计，去年第二季度
成立的16只基金截至4月
3日 的 平 均 收 益 率 是
79.08%，去年三季度和四

季度成立的基金截至 4月
3日 的 平 均 收 益 率 为
77.9%和49.03%。

业绩领跑的新发基金
秘诀何在？分析人士认为，

老基金公司在投资管理上
长期积累的经验和已形成
的稳定风格，应该是新发基
金运作稳健的重要保障。

比如，华宝兴业收益增

长基金在成立以来 10个
月的时间里累计收益已达
到了 100.73%。该基金经
理栾杰同时管理的宝康消
费品基金累计净值也已超
过2.6元。
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