
央企整体上市再下一
城。已停牌两周的葛洲坝今

日公告，公司拟通过换股方
式吸收合并中国葛洲坝水
利水电工程集团有限公司，
从而实现其实际控制人中
国葛洲坝集团公司主业资
产整体上市。

根据葛洲坝今日公告的
董事会决议，水电工程公司
的股东将按照约1:0.57的比

例转换成葛洲坝的股份。吸
收合并完成后，水电工程公
司的全部资产、负债及权益并
入存续公司葛洲坝，持有葛洲
坝的全部股份随之注销，其法
人资格也因合并而注销。葛
洲坝目前控股股东为水电

工程公司，而后者又为葛洲

坝集团绝对控股，且属于葛
洲坝集团的核心资产。

根据公告，上述换股比
例计算依据如下:葛洲坝的
换股价格为每股5.39元；而
水电工程公司的换股价格
约为3.06元。双方换股比例
约为 1:0.57。不过，最终结
果还未确定。

按照 1:0.57的换股比
例，葛洲坝集团最终将直接
持有葛洲坝 52.73％的股
份。而这一比例也一并解决
了此前水电工程公司持股
无法达到国资委要求的不
得低于30％所带来的问题。

根据方案，在吸收合并
前，葛洲坝集团还将与水电
工程公司进行一次小规模

的资产重组。具体包括将水
电工程公司所属的非主业

资产置入葛洲坝集团，同时
将葛洲坝集团目前尚不在
水电工程公司范围之内的
主业资产注入水电工程公
司，即在实现水电工程公司
仅拥有葛洲坝集团全部主
业资产之后，再通过换股方

式吸收合并水电工程公司。
另外，本次换股吸收合

并还将设定现金选择权，由
投资者自行选择全部或部分
行使。行使现金选择权的股
份将由第三方支付现金对价
后持有。现金选择权的对价

为葛洲坝的换股价格，即
5.39元/股。
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三峡新材今日发布公
告称，公司原计划将用自有

资金3000万元受让深圳国
华盛所持广发行 1000万
股股权，由于广发行因增资
扩股换发新股，国华盛所持
广发行股权由 1000万股
变为 482.8461万股，董事
会同意继续受让国华盛所

持广发行股权。
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金融街今日发布一季
度业绩预增公告显示，由于

公司本期确认 F1写字楼
销售收入 19.60亿元，导致
2007年一季度公司净利润
比上年同期大幅增长，增长
幅度为3000%至3100%。
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今日，金陵饭店 Ａ 股将
在上海证券交易所上市交易，
股票简称“金陵饭店 ”，代码
为“601007”。公司此次首发
11，000万股，每股发行价格
为 4.25元 /股，发行后公司
总股本将达到30，000万股。

公司的募集资金将全部
用于计划总建筑面积 134，
452平米的扩建工程，项目总
投资104，703万元，项目建成
后将拥有 135套豪华套房酒
店和餐饮、会所等配套设施以
及46，000平米高档写字楼。

公司 2006年 1~9月每

股收益摊薄为0.11元。
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国泰君安:按照公司2007
年业绩估算，合理估值应该在
4.44元~5.33元之间。

方正证券:根据对其业绩预
测，估计2006、2007年每股收

益分别为0.13元、0.18元，则金
陵饭店合理价位应为5.4元~6.
2元。发行价为4.25元，则首日
价格应该达到5.5元之上。

中信金通证券:由于金陵
饭店具有一定稀缺资源价值，

预计上市后定位在8元，运行
区间7~10元。
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S沪科技昨天公告出来的
“斯威特”清欠方案中，S沪

科技拟受让资产评估值大幅
增加再度考问公允价值底线。

S沪科技此前被否决的
股改方案中，“斯威特”注入
的湖北省丹江口市银洞山铁、
金矿价值曾饱受市场质疑。

根据 S沪科技昨日公告

的说法，S沪科技及其下属子
公司上海博大电子有限公司
拟受让南京康城房地产开发
实业有限公司股权，股权转让
款共计 2.57亿元。这些股权
转让款，均以S沪科技对南京
康城的两家股东———江苏金

捷国际货物运输代理有限公
司和南京口岸进出口有限公
司的债权冲抵。其中，江苏金
捷和南京口岸分别占用 S沪
科技 2568万元和 40743万
元资金，南京口岸又占用上海

博大2568万元资金。也就是
说，如果上述股权收购得以完

成，有望减少“斯威特”及其
关联公司对 S沪科技 6.02亿
元占款中的2.57亿元。

2.57亿元股权转让款，是
建立在南京康城 5.11亿元净
资产基础上的。但问题在于，
南京康城17个月前评估出来

的净资产只有约 1.65亿元。
尤其值得注意的是，南京康城
当时评估出来的 1.65亿元净
资产，就是为了用于对S沪科
技以资抵债的。南京康城评估
出来的净资产何以在17个月
内就大幅增值了约 210％，S
沪科技的公告并没有做出解
释。曾记得前不久，S沪科技
的股改方案被相关股东大会
否决，而“斯威特”注入的银
洞山铁、金矿对价就是注水资
产。 !XY$ hij
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邯钢权证 4月 4日结
束行权，邯钢集团所持邯郸

钢铁股权“消耗”近半，不
经意间，持股比例已降至其
当初承诺的“禁售线”40%
之下。

在 3月 29日至 4月 4
日的 5个交易日里，共有
90755.2748万份邯钢认购

权证成功行权，占该权证上
市总量 92570.5299万份的
98%。由于邯钢权证为深度
价内权证，高比例行权完全
在市场各方意料之中。但对
邯钢集团来说，这一行权结

果意味着其持股数量相应减
少90755.2748万股。邯钢集

团 原 持 有 邯 郸 钢 铁
182274.9375万股，持股比例
为64.72%；在邯钢权证行权
结 束 后 ， 持 股 数 降 至
91519.6627万股，持股比例
降至32.49%。

在可转债和认购权证两

大股本变数相继消除后，邯钢
集团控股权暂无旁落之忧。不
过，其持股比例已无意间降到
了股改时承诺的 “禁售线”
下。邯钢集团在邯郸钢铁股改
方案中曾做出承诺，自股改方

案实施之日起5年内，如果持
股比例低于 40%，将不通过

交易所的集中竞价系统出售
邯郸钢铁股份。

由于邯钢集团持股比例
已经低于 40%，这意味着其
已不能在二级市场减持所持
邯郸钢铁股份。通过此前的两
轮增持行动，邯钢集团共持有

49145.9889万股邯郸钢铁无
限售条件流通股，但上述禁售
承诺已为这些流通股加上了
一把“锁”。

不仅仅是所持已流通股
份加“锁”，邯钢集团持股比

例降至“禁售线”下，还极有
可能引发其在二级市场新的

增持行动。事实上，为对冲认
购权证行权的需求，邯钢集团
于去年6月启动第二轮增持，
计划是在一年之内增持不超
过 7亿股，动用资金不低于
15亿元，截至2006年11月
30日，实际增持 19057.1004

万股。在“子弹”远远没有打
光的情况下，不排除邯钢集团
会在今年 6月前继续实施第
二轮增持计划，提高持股比
例，收复“禁售线”。
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