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昨日，香港股市升势凌
厉。在美国股市的带动下，恒

生指数昨日上扬 207点，收
报 20209.71点 ， 升 幅 为
1.03%，全日成交额放大至
517亿港元。国企指数全日
升135.23点，收报 9859.50
点，升幅为1.39%，成交额比
前一交易日放大近八成，达

160.9亿港元。
中资蓝筹股成为支撑恒

生指数上扬的主要动力。招商

局国际昨日放量上扬，全日飙
升12.13%至37.45元历史新

高。仅招商局国际昨日就贡献
恒生指数上扬25点，成为对
指数贡献最大的一只个股。

中资电力股昨日集体上
扬，成为推动国企指数上扬
的主要动力。华能国际受去
年业绩超出预期的刺激，昨

日股价急升9.41%，大唐发
电也上涨8.4%。
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在连续多日上涨之后，
市场短线技术性调整压力较

为明显，昨天上证综指盘中
虽然站上3300点关口，但由
于权重股群体作冷眼观，因
此大盘最终冲关未果。截至
收盘，上证综指报于3291.54
点，微涨 0.24点，深证成指
表现较为强劲，上涨 126.99

点，报于 9090.46点，沪深
300指数报于 2911.82点，
涨幅 0.82%。两市成交分别
为 1166.7亿元和 634.6亿
元，较前一交易日继续放大。

昨天市场出现一个较奇
特的现象是，沪市成交金额

前6名的个股竟然全部以绿
盘报收，从盘中看，刻意大单
压盘的痕迹较为明显，似乎
反映出主流资金在 3300点
关口的观望和矛盾心态。从

盘中的几次“跳水”来看，尽
管最终股指有惊无险凸显市

场承接力量的强劲，但整个
过程的曲折却让投资者心里
比较不踏实。从昨天两市的
涨跌个股比例约为 3：2来
看，也表明大盘内在的调整
要求逐渐强烈。

从热点来看，尽管权重

股不作为，但基金重仓品种
的轮动格局依然没有改变。
昨天，一些前期横盘的基金
重仓股形成明显补涨，港口、
机场、铁路、酿酒食品等二线
蓝筹板块早盘表现活跃。从

一些机构的二季度策略报告
来看，他们普遍认为加息、加
强市场监管、大小非减持压
力以及股指期货等不确定性
因素都可能干扰市场，因此
在投资策略上将趋于谨慎。

从短期来看，市场资金
面将接受一次考验。首先是

本周新股的集中发行；其次
是四月份两市共有 119家上
市公司的股改非流通股解
禁，合计数量达 91.64亿股；

三是最近新基金的发行速度
明显放慢，后续子弹是否充
足有待检验。不过，也有一种
观点认为，由于自然人 3月
份蜂拥入市，股市保证金增
量过千亿，而且从 4月份的
几个交易日来看，两市日均

新增开户数仍超过10万户，
预计日均流入资金为 50亿
元左右；再加上人民币升值
的速度较快，充沛的场外资
金仍将推动股指震荡盘升，
每一次大盘较猛烈的回调，
都将成为场外资金拣筹码的
机会。 &'() CDE
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一度沉寂的证券经纪人
队伍在牛市春风吹拂下再次

焕发生机，如今，各大城市街
头巷尾证券经纪人招揽股民
开户的身影随处可见。时下
的中国券商，在艰难走过综
合治理之后，开始放下包袱，
纷纷大展拳脚，批量扩张自
己的经纪人队伍，证券市场

上新一轮“圈地运动”悄然
兴起。

深圳一家创新类券商营

销中心的证券经纪人已经有
400多名，托管市值为 200

亿左右。一位经纪人负责人甚
至乐观地告诉记者：“未来公
司的经纪人队伍可能过万。”

业内人士认为，当务之
急是需要为证券经纪人设立
门槛，让证券经纪人“挂牌
上岗”。据悉，监管部门针对

新崛起的证券经纪人行业已
经开始重视并在各地进行了
相关调研。&'() FGH
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平安证券昨日发布2007
年二季度投资策略报告称，在

4月底年报和一季度业绩数
据完全明朗以前，A股市场
仍然存在表现的机会，但建议
投资者中期需谨慎，因为股指
期货、大非小非解禁等四大因
素会压制中期股市走势。

平安证券认为，在A股

公司整体业绩表现理想，场外
资金的入场意愿依然明显的
积极支持下，短线仍有望维持
适度活跃。3月中旬上证指数

一举向上突破，投资者信心进
一步得到提升，短期板块和个

股的轮番活跃，也使得现阶段
A股市场的盈利机会和参与
价值依然存在。

但对于市场中期的表
现，平安证券建议投资者需
要谨慎。第一，从历史经验来
看，题材股、绩差股的疯狂，

往往意味着阶段性行情的即
将结束。第二，虽然蓝筹股受
良好业绩支撑，短期面临一
定“补涨”要求，但这种“补

涨”的幅度将受其估值的制
约。第三，限售股陆续上市流

通，增加了市场所面临的供
给压力。

平安证券认为，综合来
看，随着 A股市场的进一步
上涨，市场所累积的中期调
整风险其实在加大。因此，建
议投资者不妨在二季度 A

股指数不断创新高的过程
中，逐步降低持仓比重，积极
防御市场中期调整的可能到
来。 &[() FGH
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昨日大盘权重股总体表
现低迷，但一些二线蓝筹股

由于良好的业绩预期而受到
资金的关注。从成交“龙虎
榜”上看，多只个股再现机
构之间的互相PK。

据沪深交易所公开交易
信息显示，一批近期即将公
布年报的个股受到机构的重

视，但机构对此的态度并非
一致。如基金重仓股吉林敖
东，昨日股价封于涨停，在买

入金额最大的前 5名中，机
构专用席位占3席，但同时

卖出金额最大的前5名中也
有4个机构专用席位。

一些分析人士认为，前期
由于市场资金爆炒低价题材
股，所以一些“白马股”受到
市场的冷落。不过近期市场的
风向已经有所改变，一些新基
金出于安全的考虑，因此快速

建仓业绩预期较佳的“白马
股”。 &[fgh ij
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为指导沪市上市公司建
立健全信息披露事务管理制

度，提高上市公司信息披露
管理水平和质量，上海证券
交易所今日发布《上海证券
交易所上市公司信息披露事
务管理制度指引》。
《指引》规定，上市公司

应当建立信息披露事务管理
部门作为信息披露常设机

构，并由其制定信息披露事
务管理制度。该制度由公司
董事会负责实施，由公司董
事长或总经理作为第一责任
人，由董秘负责具体协调。
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在众多可能影响中，沪
深300指数推出后对股票市

场资金流向的影响是投资者
最为关注的。不可否认，股指
期货推出后，将吸引股票市

场中一些偏好风险的投资者
转战股指期货，并且随着投
资者对股指期货的熟悉，进

入股指期货的资金将呈现增
加趋势。

数据显示，2007年以

来基金新增的份额 约 为
1600亿元，假设基金投资于
蓝筹股的比例不提高，按照

原有比例计算将有 450亿
元的资金投资于深沪两市的
前 25大权重股。这个数字

相当于前 25大权重股流通
市值的 8％，将拉动沪深
300指数上涨 5.5%，上证指
数上涨约 4.5%左右。因此，

短期大盘的稳健上升是有
合理基础的，股指期货的推

出有可能成为大盘持续上
涨的稳定器。

同时，大部分老基金仍

然维持2006年底投资组合。
说明已经持有权重股的老基
金并未轻易放掉手中的话语
权，增量资金入场对于大盘

的拉动作用将成为大盘的
“净收益”，因此，由于股指

期货避险功能以及良好的流
动性，将吸引股指期货推出

前游移在股票市场之外的偏
好低风险大资金入场。从宏
观角度看，这部分偏好低风
险的资金规模庞大，流入股

票市场的资金将大增。偏好
低风险的大资金进入股票市
场后，为保证套期保值获得
良好效果，必定选择蓝筹股

和大盘股作为投资对象。但
蓝筹股和大盘股的供应是相
对滞后和有限的，因此，无论
短期还是长期看，持有蓝筹

股和垄断行业大盘股将获得
超额收益。此外，资金追逐蓝
筹股也将导致市场定价效率
得到提高，大盘的短期行情

还将延续。 íîï

6¥^N!ð5.$ñòó:

天津中环半导体今日公
告，最终确定发行价格为

5.81元 /股。4月 5日至 6
日，公司将实施网下向询价
对象定价配售，4月 6日同
时进行网上公开发行。

中环半导体网上申购

代码为“002129”。其中，

网下配售数量为 2000万
股，占发行总量的 20%，网

上定价发行数量为 8000
万股。

中环半导体主营业务为
高压半导体整流器件和单晶
硅材料两大产品系列。
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