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伴随着 2006年基金年报
的披露，一批曾经被很多基金雪

藏在十大股东以外的隐性增仓
股票逐渐露出 “真身”。作为

2006年底部分基金公司真正的
看家品种，他们在未来的表现实
在值得关注。尤其是在基金重仓
股重又趋强的今年二季度。

由WIND资讯提供的统计

显示，本期基金隐性重仓榜中，
信息电子类的股票格外多。其

中，包括大家耳熟能详的航天
信息、华微电子等股票在内。

选股能力颇受业内肯定的
富国基金管理公司，去年一路
增持的航天信息成为所有股票
中，被单家公司增持比例最高
的股票。富国基金年末持有该

股 2571.5万股，相比 2006年
中翻了 5倍。其增持比例达到
了该公司在外流通股本的
21.6%。该公司管理团队对于该
股的看好可见一斑。

另外，易方达基金公司大规
模增持的华微电子也是位居前

列。当期内，易方达旗下各基金
合并持有华微电子 2336.73万
股，占该股 18.7%的在外流通
盘。其中有接近14个百分点的
股票是在期内增持的。易方达旗
下的隐性重仓股还包括，亿阳信
通、广州友谊、金龙汽车、上海家

化、大族激光、中信国安等。
另外，还有被多家公司看

上的广州友谊；去年在有色、机
械类股票中斩获颇多的上投摩
根选中了星新材料、特变电
工、银座股份、三一重工、秦川
发展、火箭股份等；博时和易

方达看中华发股份；华夏基金
看中的江南高纤、思源电气和
神火股份；长盛基金增仓较多
的上实发展；嘉实基金看上的
青岛海尔、中科三环等等。这些
股票在年初已有了十分强劲的
表现。 -,./ 01
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A先生投资 5万元申
购一只 LOF基金———南
方高增长，他采取了场外

申购，即通过银行柜台等
申购的方式。按照申购当
日的基金份额净值1.4993
元、对应申购费率1.5％计
算，根据新的申购费计算
方法，需要缴纳的申购费
用 =申购金额÷（1+申
购 费 率 ）× 申 购 费 率
=50000/（1+1.5%）×
1.5% =739元，剩下的净
申购金额 =申购金额÷
（1+申购费率）=50000/
（1+1.5%）=49261元 ，
则其可得到的份额 =净
申购金额÷基金净值 =
49407.11/1.4993=32856

份。
而B先生选择了在场

内申购，即像炒股一样通
过交易所买入这只基金。
B先生买入这只基金的价
格将按其当日的收盘价
1.475元计算，并且在交易

过程中不需要支付申购和
赎回费用，只需要支付一
定比率的券商佣金。

按照对应券商佣金比
率为0.2%计算，同样获得
32856份该基金份额，B

先生需要支付的券商佣金
=挂牌价格×申购份额×
券商佣金比率 =1.475×
32856×0.2%=97元，需
要支付的总的申购金额 =
挂牌价格×（1+券商佣
金比率）×申购份额 =1.
475 ×（1+0.2% ） ×
32856=48560元。

最 终 ， 同 样 拥 有
32856份该 LOF基金，A
先生需支付 50000元，而
B先生只需支付 48560
元，省了1440元。
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来自晨星（深圳）基金数
据中心的数据显示，华安基金

管理公司旗下侧重大市值精
选投资的华安宏利延续了其
成立以来的强势，今年首季的
净值增长率达到了 41.08%，
在 106只股票型基金中排名
第 4。与此同时，即将“封转

开”的基金安瑞一季度的净
值增长率达到了 35.66%，位
列小盘封闭式基金的首位，在
全部50只封闭式基金中排名
第二。该基金拟转型为“华安
中小盘成长基金”的“封转
开”转型方案日前已经获批，

将于近期以 1元面值通过工
行等渠道网点进行集中申购。
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晨星最新推出的基金业绩
排行榜显示，招商基金旗下的
招商先锋基金在同类基金中回

报率名列前茅，被评为一年期
五星级基金。数据表明，截至3
月30日，招商先锋基金最近
一年的总回报率达139.97％，
在所有积极配置型基金中名列
第四，同时晨星风险系数为
“低”。据了解，招商先锋基金曾
于年初推出了大比例分红持续
营销，受到了投资者的欢迎，基
金资产规模有了较大扩张，业
绩在去年年底“晨星四星级基

金”的基础上有了进一步的提
升。至此，招商基金旗下已拥有
招商优质成长和招商先锋基
金两只晨星五星级基金。OP
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国投瑞银创新动力基金
拆分方案日前获得证监会批

准，该基金将于4月9日实施
份额拆分并开展持续销售活
动。国投瑞银创新动力基金去
年 11月 15日成立，截至
2007年3月30日，基金份额
累计净值增长率为 62.02%，
期间，每10份基金份额分红
0.8元。

据悉，为保证基金投资的

平稳运作，自拆分日至 4月
30日，国投瑞银创新动力基

金将进行限量销售，基金资
产净值严格控制在 100亿元
以内。 -,./ XYZ
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受巨额获利盘的打压，封闭
式基金行情昨日一改连续两日的

上涨之势，出现了冲高回落。上证
基金指数报收于2671.08点，较
前一交易日跌0.93％，深证基金
指数收于 2548.36点，跌幅
1.74％。与此同时，沪深两市封基
成交量快速放大，共达66.44亿
元，较前一交易日增加三成左右。

创下本轮牛市行情以来的天量。
昨日，上证基金指数高开低

走，冲高至2752.25点时突然滑
落，最终报收2671.08点，跌幅为

0.93％；深证基金指数同样高开
低走并在冲高2651.32点后一泻

千里，以2548.36点收盘，较昨日
收盘时跌幅达1.74％。

盘面上，封基全线飘红的态
势昨被逆转，43只开盘交易的封
基仅7只上涨，其中12只基金跌
幅超过2％，基金金泰、基金天华
跌幅分别高达4.57%、 4.03％。
涨幅最高的分别是基金隆元和
安瑞，也只有上涨1.63％、
1.5806%，其余5只基金涨幅均
不超过1％。 cd./ efg
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xyz#一般情况下，基金
管理人不得拒绝或暂停基金投
资者的申购申请，除非有以下
情形的出现：1.不可抗力或意外
事故；2.证券交易场所在交易时
间非正常停市；3.基金资产规模

过大，使基金管理人无法找到
合适的投资品种，或可能对基

金业绩产生负面影响，从而损
害现有基金持有人的利益；4.基

金管理人认为会有损于现有基
金持有人利益的其他申购；5.基

金管理人、基金托管人、基金销
售代理人和注册与过户登记人
的技术保障或人员支持等不充
分；6.经中国证监会同意认定的

其他情形。
如果只因基金的净值低而

拒绝申购，则是不合规的。
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另外，由于 LOF的二
级市场价格像封闭式基金

一样，是受供求关系影响
的，所以与基金净值并不
相同，而且，其交易价格还
很有可能低于基金净值。

因此，在二级市场买
入 LOF基金的另一大优
势是有机会以低于基金净

值的价格买入同一只基
金。如上例中，A先生在一
级市场买入，需按当日基
金净值 1.4993元申购，而

B先生在二级市场交易，
其 当 日 收 盘 价 格 只 有

1.475元。
以4月2日的交易情

况来看，已交易的 17只
LOF中，除招商优质成长
的二级市场收盘价比净值
溢价0.7%外，其余多数是
折价交易，且折价率超过

1%。而对于中小投资者来
说，在这种情况下，从二级
市场上买入 LOF是更好
的策略。 ðv
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由案例可以看出，与
在银行柜台等一级市场进

行申购、赎回相比，通过交
易 所 在 二 级 市 场 买 卖
LOF的优势之一就是交
易成本要低得多。

LOF在二级市场的交

易过程中，需要支付的
成 本 主 要 就 是 券 商 佣
金，通常来说，买卖一
个来回最多只有 0.5％，
而如果是在一级市场申
购、赎回，需要支付的费
用则与普通开放式基金

相同约为 2％（申购费用
约 1％～1.5％、赎回费

用约 0.5％），整个买卖
过程可省下约 1.5%的交

易成本。
如上例中，A先生需

缴纳的申购费用为 739
元，而 B先生投资同样多
的基金份额，只需要支付
97元券商佣金。

除去成本上的优势

外，LOF在二级市场上的
流动性与股票类似，即在
二级市场上卖出后，资金
T+1日就可以到账，而如
果是在一级市场上赎回，
资金到账的时间则需要
T+3日以上。
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