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基金经理报告体现了
基金经理对投资者的尊重，
是基金经理与广大投资者

分享其投资理念、投资决
策等的陈述，也是投资者
判断基金投资风格与自身
投资需求的契合度的重要
依据。好的基金经理报告
不仅会详尽讨论行业分布
和个股选择的原因，还解

释影响基金业绩的有利条
件与不利阻碍；在业绩不
尽如人意时，不应该对错
误投资决策有所回避，而

应向投资者阐述原因，让
投资者了解个中缘由。

基金经理报告中也会
有对下一年度的展望，从
中可大体窥见基金经理未
来一年的策略和思路。在
市场变化较快的背景下，
如果投资人希望对基金
的投资策略有更紧密地

跟踪，不妨在此基础上仔
细阅读未来每一季度报
告中的展望部分，以及基
金经理通过网站、报纸等
形式所提供的交流信息。
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国内首家以 “比例配
售 ” 方 式 发 行 的 新 基

金———易方达价值成长基
金昨日发布合同生效公
告。上述公告信息显示，该
基金募集的 109亿元资

金，已经于前日正式生效。
从前日起，该基金的管理
人已经开始正式管理该基
金。这也意味着该基金已
经在前天入市运作。
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与此同时，春节后启

动发行的新基金累计募集
资金已经接近 1000亿，新
基金作为整个股市增量资
金“蓄水池”的作用日益
明显。根据最新统计，春节
以后，A股市场已经发行
设立了 10个新基金，类型

全部为股票型和积极配置

型。另外，目前还有两只新
基金（汇丰晋信动态策略、

海富通精选 2号）在发，两
只新基金 （诺德、上投摩
根）待发，新基金手中的资
金再度进入极度宽松状
态。而相关基金净值显示，
目前，上述新基金的基金
净值多数在 1元至 1.04元

之间。基金仓位普遍较轻，
持仓组合处于进可攻、退
可守的有利位置。上述情
况对于接下来一段行情的
发展都是有利的。
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作为第一家行使 “比

例配售”的新基金，易方达
价值成长基金的成立还是
有几点颇引人关注的。

公告显示，该基金在
有效认购期内获得了申

请认购金额为194.57亿元人
民币，最终确认的有效认购金

额为109.99亿元人民币。确认
的认购比例为56.534483%。

另外，该基金在扣除 1.25
亿元的认购费后，募集期间募
集及利息结转的基金份额总
份额为 108.75亿元，以平均
1.5%的认购费率预计，该基

金通过渠道发行以前端收费
方式 （即基金认购先缴纳申
购费） 销售的基金约为总份
额的75%。

第三，“比例配售”方法使
得该基金的有效认购户数大大
增加。易方达价值成长基金本次

募集有效认购总户数为456028
户，大大超过此前的多只新基金
的认购客户数，该次发行使得易
方达基金公司目前的累积客户
数量上升了50%以上。
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基金的财务会计报告包
括资产负债表、经营业绩表和

净值变动表。投资者应留意基
金经营业绩表中费用项目下
的基金管理人报酬、基金托管
费等基金费用支出。

在财务会计报告附注中，
投资者可了解重大关联方关
系及关联交易，以及流通受限

不能自由转让的基金资产等。
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当前国内基金的年报
中，主要财务指标披露了

基金的净收益、可供分配
收益、资产净值、净值增长
率等业绩数据，并与上一
期间的数据进行比较。

其中，净值表现还与
相应的业绩基准进行比
较，并从不同期限长短来

体现，如三个月、六个月、
一年、三年和五年。该业绩
基准一般是基金产品设计
所定位的基准，可能是某
个市场指数或几个市场指
数的复合。投资人在进行
分析的时候，还可将基金

的业绩表现与同类型基金

进行对比。
如果基金资产净值相

比较前期发生的变化巨
大，投资人也应当关注，
毕竟资产规模过大可能
对基金的投资策略、风
格 以 至 业 绩 会 有 所 影
响，尤其是许多小规模
开放式基金在 2006年

通过营销策略变身为大
规模基金。

可供分配收益对于封
闭式基金投资人而言，为
了解基金当年度收益分配
状况提供了重要的信息。
投资人应当密切关注之后

的相关分红公告。
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基金投资组合说明基金
在期末时点上投资于股票、

债券和现金等资产的比例，
还披露了股票投资的行业分
布。投资者可从基金持有股
票明细中了解基金大量持有
哪些股票。在这些大量的信
息中，投资者也许不可能清
楚了解投资组合中的每只股

票，但以此判断基金是持有
某些行业的多只股票还是进
行选择性地集中投资。

管理人报告中的内部监
察报告、重要事项提示部分也
是投资人需关注的。此外，基
金持有人户数和相应的份额

可帮助投资人了解基金的持
有人结构，究竟是以机构为主
还是以个人为主；封基还会披
露前十大持有人的名单。

投资者还可从报纸、基金
公司网站上获取这些资料，
并借助第三方机构的信息，

考察基金与同类基金的业绩
比较、风险、费用水平，以及
风险调整后的收益等因素。

ST#UV$WXY

��78

Z:[\]^_`

首例复制基金拆分日
前浮出水面。据悉，南方基
金旗下股票型基金———南

方稳健成长二号基金拟于
下周一拆分并按比例确认
方式进行限时限量申购，在
拆分当日 （4月 9日），投
资者申购和赎回均按照 1
元/份的价格来进行确认。
据知情人士透露，较此前的
限量销售不同的是，此次南

方稳健成长二号基金在限
量销售期结束后将会有一
个较长的封闭期，在封闭期
间，投资者可以赎回但却不
能申购。@%AB EFG
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上投摩根基金管理有限
公司旗下第六只基金产

品———上投摩根内需动力股
票型基金，将于近期在全国
发售。该基金主代销行和基
金托管人为工商银行。据规
定，该基金属于股票型基金。
其投资对象为具有良好流动
性的金融工具，包括国内依

法发行上市的股票、债券及
法律、法规或中国证监会允
许基金投资的其他金融工
具。在正常市场情况下，该基
金投资组合中股票投资比例
为基金总资产的 60％－
95％，债券、现金及其它短期
金融工具为0-40％，并保持
不低于基金资产净值5％的
现金或者到期日在一年以内
的政府债券。@%AB CD
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招商基金管理公司今公
告称，其旗下的招商安泰系
列基金中的招商安泰股票基

金和招商安泰平衡型基金将
分别推出本年度第一次分
红。招商安泰股票基金的分
配方案为向持有人每10份

基金份额分配现金红利 6
元；招商安泰平衡型基金的
分配方案为向份额持有人每

10份基金份额分配现金红
利4.20元。上述两基金分红
的权益登记日均为4月9日，
除息日为4月10日，红利发放
日为4月11日，选择红利再投
资的投资者其转投基金份额
的基金份额净值确认日为4

月10日。 @%AB EFG
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4月2日，融通基金管理
公司在京召开基金通宝持

有人大会，会议全票通过基
金通宝“封转开”方案。该
基金将于近期启动退市更
名和集中申购程序，更名后
该基金将称为“融通领先成
长股票型证券投资基金”。
转型方案投资范围为：具有良

好流动性的金融工具，包括国
内依法发行和上市的各类股
票、权证、债券、货币市场工
具、资产支持证券及证监会允
许基金投资的其他金融工具。
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月前，到银行办理业务的市民
常常会看到排长队抢购基金
的火爆场面。现如今，走进任
何一家银行、证券公司，这幕
场景已经看不到了。专业人士
分析认为，除了股市的起伏不
定和央行加息的影响，基金的

“按比例配售”方式直接导致
了这样的结果。

在上海浦发银行哈尔滨
分行，海富通精选二号基金已
卖了好几天，但现场也只有两
三人在排队。工作人员说，去
年股市一路上涨，买基金的大

都挣钱了。但是进入今年一月
份以来，股市波动非常剧烈，

以投资股票为主的基金也出
现了分化，投资者也开始变理
性了。而且最近央行出台政策
将存贷款利率都增加了0.27个
百分点，导致了资金的分流。
专业人士认为，除了上述原因
外，主要在于现在不少新基金

采取了和以前不一样的“按比
例配售”方式。规定新基金须
卖两天以上，如认购期结束，
认购资金超过了发行规模，投
资者就只能按比例购买，保证
人人有份，从而使人们变“饥
渴投资”为理性购买。
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S湘 火 炬 昨 日 披 露 的
2006年年报显示，期末公司

前十大流通股股东几乎全部
为证券投资基金，只有一名是
QFII摩根斯坦利。而相比公
司 2006年三季度末的十大
流通股股东，新的股东名单可
谓“换了人间”。上榜S湘火
炬年末前十大流通股股东名

单的九家基金中，除兴业全球
视野股票型证券投资基金、易
方达价值精选股票型证券投
资基金，及建信优选成长股票
型证券投资基金之外，其余全
部是新进场力量。不仅如此，
南方基金管理有限公司旗下

的南方绩优成长和南方高增
长两只基金，更是一举跃上第

一、二大流通股股东的座次。
近日，东方证券等机构的

研究人士发布报告指出，考虑
目前汽车行业 20倍左右的
市盈率，S湘火炬复牌后股价
可能直接在50元以上。相比
去年底停牌前收盘价 8.90元

接近5倍的增值。目前，九家
基金已合计持有 S湘火炬
15570.07万股，以5.51元和
8.90元的中间价 7.2元为成
本价，九家基金手中的S湘火
炬股票有望增值 66.6亿元。
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股价的周期性特征指股价
波动的频率具有相对稳定的重

复性的特征。对股市周期性现
象的观察虽看似相对容易，但
利用却是一件相当困难的事。

主要在于：1.周期的变异

性：任何一次周期性现象的重
复都不会是完全的重复。例如，
1929年美国股市的股灾与

1987年美国股市的股灾，两者
比较，两次股灾在熊市的准备
阶段、转型阶段及心理恐慌阶
段都表现出高度的相似性。但
是，两次股灾在心理恐慌阶段
以后的扩展阶段，却表现出截

然相反的市场形态。当时，股票
市场上最强烈的预期是 1987

年的股灾将完全重复1929年
美国股灾的全部形态，很多投
资者为这种市场预测付出了沉
重的代价。这是为模式化思维
所付出的代价；2.周期现象的

市场心理基础：当股市周期处
于转型期时，也是投资人的心
理和情绪的极端化时期。这
时，绝大多数市场参与者都将
受到这种极端化的心理和情
绪控制而不能自拔。这样，他
们也就根本不可能按照正确

的操作方向行动。 ��
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受巨额分红影响，沪深两
市基金指数昨日再度加速上

涨 ， 上 证 基 金 指 数 报 收
2696.19点，涨幅 4.87％；深
证基金指数收于 2593.42点，
涨幅高达 5.81％。值得注意
的是，封基折价率也出现显著
走低态势，基金金鼎成为继基
金同智之后，七年来第二个溢

价封基。
两市基金指数的勇猛表

现也再次促成封闭式基金全
线飘红，开盘交易的 44只封
基中有19只基金的涨幅达到
6%以上。其中，基金银丰、基
金开元、基金泰和位列涨幅前

三甲，分别达到 9.79% 、
9.00% 、8.86%。

基金指数连续两日跑赢
大盘还促成折价率进一步回
落，基金金鼎还出现了3.49%
的溢价。相关数据显示，开盘
交易的44只封闭式基金中除
基金金鼎外，15只基金的折
价率低于 10%。与前一交易

日 29只基金的折价率在
20%以上的现象相比，昨日
44只封闭式基金中仅有 17
只基金的折价率在 20%以
上，且折价最高的基金天元也
仅维持在36.73%。
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