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经过一个多月的调整，恒
生指数昨日在外围股市的带

动下再度站上 20000点。地
产、银行以及中资电信股昨日
集体上扬，带动恒生指数升
193点，收报20002点。国企
指数昨日也升 81点，收报
9724点。

中资电信股昨日集体上

扬，成为恒生指数上扬的主要
动力。中移动昨日升0.93%，
仅该股就贡献恒生指数30点
的升幅。中国联通和中国电信
也分别涨1.43%及0.78%。

分析指出，本周四至下周
一为香港清明节与复活节长

假，假期前预计交投将会持续
疲弱。港股现在最大的忧虑是
A股过热，一旦有压抑股市过
热的宏观调控措施，港股难免
会被波及。

标准普尔昨日发布研究

报告称，未来内地经济持续
扩张，将会带动市场对汽车

的需求，估计整体内地汽车
业的表现理想，因此看好内
地汽车板块。
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尽管湘潭电化受环保问
题困扰，但该股昨日依然受到

市场的狂热追捧，上市首日大
涨232.31％，为今年 1月 26
日以来新股首日涨幅新高。湘
潭电化尾市时盘中涨幅与开
盘涨幅之差达到 50％，触及
《关于加强中小企业板股票
上市首日交易风险控制的通

知》的规定，被深交所实施临
时停牌。

两新股昨日的收盘价均
高于券商平均估值区间的上

限。昨日，湘潭电化开盘即报
18.60元，盘中最高价达21.99
元，涨 232.31％，换手率达到
77.88％。同日上市的天邦股份
首日表现则略微逊色。天邦股
份开盘报26.60元，为盘中最
高价，全日收报 23.88元，涨

132.98％，换手率为65.22％。
Æ6ÇÈ �ÊÌ
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据天相投资统计，2006
年上市公司的并购重组业务

218起，涉及的总交易金额高
达 1312亿元，较 2004年和
2005年 分 别 增 长 411%，
481%。体现了上市公司的并
购重组趋势日渐活跃。数据显
示，各券商是并购重组业务的
积极参与者，三年中券商的并

购业务实力变换频繁，并且呈
现出向大券商集中的趋势。

以 2004-2006年三年参

与并购重组项目总规模来考
察，前 10名证券公司分别

为：中信证券、银河证券、中金
公司、广发证券、国泰君安、招
商证券、联合证券、华欧国际、
恒泰证券、国元证券；十家公
司三年业务量占总规模的
74.3%。其中，前三家机构三
年并购重组业务规模占总规

模的 51%，在该领域保持着
绝对的领先优势。
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沪深大盘再创新高，目前
大盘中短期均线继续呈多头

排列并向上发散，股指依托 5
日均线稳步走高，东方财富网
统计了41家机构对周三大盘
走势的看法。多数机构认为虽
然盘中震荡不时出现，但市场
的强势特征仍较为明显，后市
大盘有望继续震荡走高。

看多机构继续增多，比例
上升至五成六，金美林投资等
23家机构认为市场量能继续
保持较大且稳定的成交，对推
进市场稳步发展起到较好的
作用。股指依然有望继续震荡
向上创出新高。

看空机构仅有2家，占比
不到半成。广州万隆等机构认

为盘中走出了短线洗盘的迹
象，估计大市短期可能要走单
日调整行情。

看平比例虽有下降，但仍
维持在将近四成。杭州新希望
等16家机构认为连续上涨后
短期做多力量出现了缺口现

象，短期上行阻力正在加大，
但值得注意的是，当前场外仍

存在较多的持币等待者，因此
使大盘表现出较强的承接能
力，以至于短期可能会有一定
的震荡产生。
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3月份，A股市场的存量
资金增速创下了历史纪录。

由上海证券报和申银
万国证券研究所共同推出
的最新一期 《股市月度资
金报告》显示，3月份，A股
市场的存量资金大幅增加
了2012亿，创下了历史新
高。其中包括，沪深两市的

保证金存量上升 1400亿，
新发股票基金募集611亿。

截至3月末，A股市场
的存量资金达到了 8661
亿，存量保证金达到了
8050亿，投资者月新开户
数达到了 253.5万户，均为

有统计数据以来的历史新
高。上述数据表明，以个人
投资者为主力的场外资金
在3月份积极入市，成为股
市走高的推动力量。

在此之前，A股市场存
量资金上升最快的月份是

2006年 7月份，当月 A股
市场的存量资金达到 6135
亿元，环比增加1710亿元。
这个纪录在保持了 7个月
后终于被成功刷新。

业内人士分析，3月份
A股市场存量金的上升，与

春节后投资者入市速度加
快及新股恢复发行有关。中
登公司的统计信息显示，3
月份投资者日新开户数达
到了 11.5万户，为去年同
期的17倍。另外，3月下旬
的新股发行也对市场存量
资金起到了刺激作用。
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1、权重指标股的上行

空间有限
4月最值得关注的焦点

是权重指标股。三个原因促
成权重指标股的高调登场，
一个是股指期货的序幕逐
渐拉开，成份股得到溢价；
另一个是银行、地产、钢铁

等板块在经历了较长时间
调整后估值有了一定的吸
引力；再有一个原因就是新
发基金的陆续建仓。几个方
面因素将推动权重股走出
一波上扬行情。但是，这种
行情背后支撑的基础还是

要落实到个股的业绩增长
上来，能否达到市场预期是
关键的问题。而现在权重指
标股的估值水平并非绝对
低估，要获得较大上涨空间
的可能性并不大，可以认为
沪深 300能够维持 35倍的

市盈率水平是可以接受的
极限。这样，“二八”现象的
持续时间以及高度就不值
得特别期待了。

2、诱多陷阱的警惕
多空分歧在 3000点关

口显现得比较明显，而越过
3100点甚至3200点之后却
又比较一致了，如何看待这

个现象？这里面很可能是在
构筑一个诱多陷阱，有些在

2900点甚至2800点过早翻
空的投资者很可能在多头上
攻步伐加快的逼空节奏中重
新翻多，实际上这种可能性
随着大盘稳步上扬正在逐渐
暴露和兑现。而诱多陷阱兑
现的主要表征就是成交量的

放大，当1500亿元的天量出
现之后很可能还会被刷新，
但是这种天量复天量格局不
可能一直维持下去，资金的
持续供应有可能在二季度出
现一定的下滑。

今年一季度以来，央行

两次上调法定存款准备金
率各 50个基点，另外发行
大量的央票，累计回笼了近
1.06万亿元的巨额资金，回
笼量相当于去年同期的 2.4
倍。尽管财富效应吸引大量
储蓄资金入场，但二季度资

金和筹码供求天平应该有
一定程度的倾斜。
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1、沪深 300成份股和
权重指标股

上文已经比较明确地指
出权重股主导的行情很可

能在 4月上旬继续得以维
持，对于该投资机会应该以

长线品种短线操作策略来
把握。

操作策略：一是把握板
块轮动的节奏、进出动作都
要快。可以在银行、钢铁、酒
类等板块轮动中不断调换
筹码，而非简单的买入持
有；二是控制好仓位；三是
大盘一旦出现放量滞涨就

需要考虑离场观望。
2、一季报的惊喜
年报尘埃已经基本落

定，对于年报的期待基本上
都已经接近尾声，而一季报
的陆续亮相很可能会带来
一份惊喜。从前两个月的宏

观数据来看，钢铁、港口、金
融、汽车等板块都可能是经
济增长的受益者。
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目标收益率降低原则下
的仓位控制。

2007年以来，在整体估

值水平难以继续有实质性
突破前提下，我们提示市场
可能在 4月份出现系统性
风险，这种风险随着大盘上
行步伐加快而迫近。但是，
我们并不认为市场已经出
现了牛市性质的转折，而是

牛市中休整的一个客观要
求。 \bvw ay!

中国证监会发审委昨
日公告称，昨日召开的

2007年第 35次发审委工
作会议上，启明信息技术股
份有限公司和广东新宝电
器股份有限公司首发事项
均未获通过。

预披露显示，启明信息
拟发行3200万股。该公司

主业是为汽车行业企业提
供数字化整体解决方案。新
宝电器拟发行 6800万股，
募资投向其蒸汽压力型咖
啡机、压铸型厨房电器等技
改项目。

另外，发审委昨日发布

补充公告称，将于6日上会
的深圳市拓邦电子科技股
份有限公司和云南锡业股
份有限公司首发事项，出现
了发审委员回避情形，冯小
树委员代替廖理委员对上
述事项进行审核。
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