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随着 3月份最后一个
交易日的结束，沪深大盘一

季度总体表现也浮出水面，
上证综指和深证成指的季
度涨幅分别为 19.01%和
28.61%；覆盖两市的沪深
300指数季度涨幅则高达
36.29%。

由于本周五是周线、

月线、季线同时“收官”的
一个交易日，市场普遍预
计多空将有一番激战。

不过从实际情况来

看，多空双方大打出手的
情况并没有出现。从周五
的市场表现来看，多空拉
锯战，市场观望气氛渐
浓，两市成交仅 841亿元

和 437亿元，较前两个交
易日大幅减少。上证综指

最终收于 3183.98点，下
跌 13.55点，深证成指收
于 8549.20 点 ， 下 跌
30.13点，沪深 300指数
收 于 2781.78点 ， 下 跌
1.52点。

月线显示，沪深大盘

毫无悬念地收出了月线 8
连阳，这也是 10多年来股
市再次出现的壮观景象，
大牛市的浓郁气息从指数
上都能嗅到。不过，由于连
续上涨，8个月来两市大
盘基本上都实现了翻番，

因此，庞大的获利盘成为
股指继续上涨的一大隐

忧。另外，从市场的估值水
平来看，A股平均市盈率

超过 40倍，因此，分析人
士指出，目前大盘的强势，
已经从价值推动型演变成
资金推动型。

针对后市，一些机构

的观点认为，沪市大盘
冲击 3200点关口未果，
多空分歧较大将使大盘
震荡整理的时间相对延
长。鉴于低价绩差股仍
处于调整格局当中，场
内机会相应减少，而指

标股持续上攻能力又不
强，因此投资者不宜频
繁短线进出。
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"#日!纽约商品交易所 $

月份交货的轻质原油期货价

格盘中一度上涨到每桶 %%&$

美元! 收盘报于 %%&'( 美元!

每桶上涨 )&#$ 美元! 涨幅超
过 (!! 创下去年 #月 *日以
来的最高收盘价"
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加息之后沪指直接突破
3000点关口，走势之强出乎

意料。受税收政策支持及在
经济繁荣背景下坏账率有望
下降的影响，市值权重最大
的银行股可能出现强于预期
的盈利加速增长趋势，这点
应是推动市场价值中枢持续
提升的关键力量。可以肯定，

如果上市公司盈利表现持续
超出预期，则股价中枢有望
持续提升。

但投机炒作蔚然成风应
是行情尾声的迹象，即使这样
的尾声行情较强。虽然看好资
本意识苏醒下的整体上市与

资产注入潮，但最近一段时期
资产注入、资产重组等投机炒
作蔚然成风，题材股长期占据
涨幅榜前列，ST股鸡犬升天，
日益浮嚣的市场环境不断提

醒我们：价值重估行情已是尾
声阶段，实质性的价值重估正

在日益转变为预期性的价值
重估，而基于资产注入预期提
升估值的投机炒作的可持续
性值得怀疑。如果考虑到整轮
行情的持续时间和力度较强，
则可以理解尾声阶段的持续
时间与力度也将相应较强，但

尾声就是尾声。即使在盈利增
长的支持下，行情尾声阶段持
续到4月份也应是极限。

考虑整体业绩上涨因素，

如果给予 A股市场 2007年
盈利 30倍的估值，则 2007
年的市场上升空间仍将值得
期待，但这样的上升空间是否
在上半年就能出现，仍是值得
谨慎的观点，唯有经过充分的
回调、在较长时期的平静时段

中完成应有的底部构造后，下
半年的行情才有牢固的基础。
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近期一直保持强劲上扬
趋势的香港股市昨日上扬动

力不足，基本与前一交易日持
平。恒生指数收报19800点，
全日跌20点。

国企指数昨日跑赢恒生
指数，在石油股的带动下缩量
小幅上扬，全日升16点，收报
9616点。虽然香港股市昨日

的交投比较沉闷，但是石油股
却在国际油价创近 7个月高
位的提振下，再度支撑国企指
数上升。 ³1´µ ÓÔÕ
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