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中国证监会发行监管部
昨日公告称，鉴于浙江三鸥机

械股份有限公司尚有相关事
项需要进一步核查，决定取消
对该公司发行申报文件的审
核。由此，三鸥机械成为中国
证监会建立预披露制度以来
首家被取消首发审核的拟上
市公司。

据记者了解，三鸥机械突
然被取消与中国证监会接到
针对三鸥机械的举报函有关。

举报函认为三鸥机械招

股说明书（申报稿）涉嫌虚假
披露，主要表现为刻意隐瞒公

司遭受国内企业的专利诉讼，
同时公司 2006年销售收入
和净利润也值得怀疑。

记者获悉，目前中国证监
会已就举报内容展开调查。中
国证监会有关人士表示，如果
调查显示三鸥机械不存在举

报所述的问题，公司将再次进
入发审程序，反之，将追究三
鸥机械的责任。
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近期中资金融股在香港
市场一直处于沉寂状态，似

乎与内地市场的金融股有所
脱节。不过，昨日在内地金融
股集体强劲上扬的带动下，
中资金融股在香港市场再也
忍受不住寂寞，开始了联动
行情。

昨日，中资金融股成为领

涨国企指数的主要动力，共贡
献该指数约六成的升幅。国企
指数昨日低开高走，全日升

116点，收市报9599点。恒生
指数昨日也低开高走，全日升

267点，收报19821点。
虽然中资金融股昨日集

体上扬，不过却远远落后于内
地市场 A股的凌厉升势，五
只同时在香港与内地市场上
市的金融股的A股对H股的
溢价再度扩大。以昨日收盘价

计算，金融股A股对H股的
平均溢价高达33.36％。
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注入资产不能有效提升
上市公司业绩的定向增发方

案，将很难再有鱼目混珠的机
会。记者从相关渠道获悉，中
国证监会正在对定向增发的
一些基本规则进行明确。

中国证监会首次对定向

增发基本规则进行明确，核
心在于鼓励大股东或实际控
制人注入优质资产来显著改
善上市公司的质量。据了
解，不少被中国证监会否决
掉的定向增发方案，根源就
在相关方案最为有利的不是

上市公司，而是持有这些资
产的上市公司大股东或实际

控制人。
业内人士认为，在注水定

向增发被明令禁止后，类似沪
东重机那样能够显著提升业
绩的案例会越来越多。沪东重
机 2006年的每股收益为
1.019元，而安永大华会计师
事务所预测说，若定向增发在

今年1月1日就完成，则沪东
重机今年的每股收益预计可
达到3.07元。
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周四沪深两市金融股集
体拉抬，上证综指继续创出

新高，盘中最高见 3273.73
点，收盘报 3197.54点，上涨
24.52点。不过，由于金融股
对指数贡献点数超过50点，
如果扣除这一因素，上证综
指的跌幅约为1%。

周四沪指的新高几乎

成为金融股的 “独角戏”。
从盘中也可以发现，当金融
股拉抬的时候，其他群体基
本上都处于下跌状态，反映
在分时走势上就是白线和
黄线的 “喇叭口” 显著张
大。截至收盘，两市上涨的

个股不足 300只，下跌个股
则超过 1000只，这也表明
昨天的指数新高乏人喝彩，
多数投资者更是赚了指数
赔了钱。

统计显示，昨天金融股
呈现普涨格局。截至收盘，工

行涨幅为 5.47%，中行涨幅
为 6.38%，创出上市以来的
收盘新高，中国人寿上涨
1.85%，兴业银行上涨7.16%，
中国平安涨幅1.76%，招商银
行上涨1.80%，浦发银行上涨
2.89%， 民 生 银 行 上 涨
1.69%，华夏银行上涨0.97%。

据Wind资讯测算，上述金
融股昨天拉动上证综指约

53点，如果扣除金融股的
贡献，沪指当天应是收阴

无疑。
从指数互相印证的角度

看，昨天除了上证综指以及
上证50指数以红盘报收外，
深证成指、深证综指，上证
180指数、中小板指数等都
以绿盘报收。

沪深两市的成交继续维
持天量水平，分别达到
1421.6亿元和 643.6亿元，
这么巨大的成交以及沪指长
长的上引线，凸显了各路资
金对行情的分歧。

分析人士指出，金融股

在蛰伏较长一段时间后重
新走强，主要原因是因为在
股指期货即将推出的预期
下，部分新基金对权重指标
股的配置引发指标股集体
抢筹，金融股因为“位高权
重” 更是机构抢筹的首选

目标，而前期连续炒作的题
材股短线获利盘压力也趁
指标股上涨迅速释放。因此
从指数的角度看，短线市场
技术上有震荡反复的要求，
但在整个机构仍处于加仓
权重指标股的情况下，资金

过剩仍将推动大盘继续震
荡走高。
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截至昨日，两市近 1500
家上市公司中共有四成公司

披露了2006年年报。在此阶
段稍作盘点，即可发现蓝筹
公司风范不改，以主营业务
稳定和盈利能力突出等特
点，进一步铸就着上市公司
群体中“中流砥柱”的形象。
其中令人感叹的是，本报选

取进行统计的 30家蓝筹公
司，在净利润方面，已贡献了
581家已披露年报公司的接
近六成之多。

根据WIND资讯提供的
数据，截至 2007年 3月 29
日，沪深两市共有581家上市

公司进行了 2006年年报的
披露，即约有40%的上市公
司披露了年报。尽管年报披露
尚未过半，但不少公司增长态
势喜人，这其中既有大盘蓝筹
公司，也有航天电器、苏泊尔
等中小板公司。不过，经过一

番统计之后，记者还是发现，

蓝筹公司的规模优势和稳定
经营还是造就了其在上市公

司群体中举足轻重的地位，它
们无疑已成为“第一梯队”。

本报昨日选取30家大盘
蓝筹公司和二线蓝筹公司作
为样本，统计了它们的2006
年业绩情况。从统计结果来
看，30家公司去年主营业务

收入总共达到5879.44亿元，
已占到581家公司全部主营
业务收入 35.2%的比重，而
30家公司的净利润则高达
798.44亿元，贡献了581家
公司净利润总额的58.4%。这
意味着，30家蓝筹公司已囊

括了目前披露出来的上市公
司净利润的接近六成。蓝筹公
司对整个股市和投资者的重
要贡献获得了有力的证明。

可以看到，蓝筹公司
2006年保持了快速增长的
势头，且盈利水平进一步提

升，有 2/3的公司每股收益

在0.5元以上。
就净利润而言，中国银

行数百亿的规模远超其后的
民生银行等其他公司，但可
以看到，净利润在10亿元以
上的公司一共有 15家，恰好
占了 30家公司中一半的比
例。同时，2006年度有 4家
公司实现了净利润翻番，分

别是中信证券、S深发展、三
一重工和云铝股份。其中中
信证券的净利润同比增长将
近5倍，而S深发展则相当
于去年的2.7倍多。

资本回报率较高和净利
润增速超过主营业务收入增

速的特点，已足以让人感受
到股市中蓝筹公司的乐观发
展前景和稳健风范。其实，这
里还得提一句：上海电力、招

商银行、中国石化等大盘蓝
筹股还将陆续公布年报，投
资者值得拭目以待。
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市场在进入短期上升通

道后可能加速上扬，加速上
扬的基本面支持因素就是大
盘蓝筹指标股的再度启动，
但其后市场在4月中下旬后
将进入显著的调整震荡期。
诱发市场出现调整的因素在
于一季报业绩支持的弱化及

股指期货资金分流的影响，
同时大非小非的不断减持将
加大行情的可能调整空间。
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基于我们对二季度行情

的整体判断，我们建议在二
季度市场中操作应该趋于谨
慎。估值水平低、未来能稳定
增长的行业和公司将成为我
们的首选。

1.蓝筹股估值再现优势
3月份行情中，蓝筹股

走势一般，市场投机气氛较
浓，三线股全面暴涨，部分资
金从蓝筹股中撤离寻找市场
热点机会，蓝筹股走势明显

受压。从市场整体估值水平
来看，对应于 2008年业绩
的蓝筹股估值与其他板块相

比，估值优势再次出现。以沪
深 300成份股为例，目前以
2007年业绩的 PE水平大
致在 22-24倍之间，若以
2008年业绩增长35%计算，
则 PE水 平 有 望 下 降 至

14-16倍。
2.坐庄模式不可能长久
进入2007年以后，短线

资金更加活跃，长线资金被动
防守。三四线股由于走势长期
低迷，几乎没有任何机构进
驻，散户持股特征明显。机构

因此利用散户持股的现状，以
资金推动来吸引中小散户跟
风，获取短期差价。在中国资
本市场上，曾经出现过几乎所
有的股票都有机构长期操纵
股价的局面。只不过，在目前
的市场上，由于市场监管的加

强、机构投资者的结构出现分
化以及股指期货的即将推出，
这种盈利模式是注定不可能
长久的。 �Fvw
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由上海证券报和理柏中
国共同推出的 QFII中国 A

股基金月度报告 2月号今天
正式发布。最新的月报统计显
示，QFII对于 2月份开始的
调整一致持乐观态度，“把调
整视为入市良机”，成为各家
QFII基金在最新月报中的一

致表态。
摩根大通中国 A股先锋

基金继续看好金融及部分零
售行业公司的基本面状况，另
外，连续两个月受到QFII基
金青睐的公用事业类和周期

类股票继续受到资金追捧。
日兴黄河基金就表示，考

虑到大盘股的调整倾向越来
越明显，该基金已经减持了中
国工商银行、中国石化以及一
些大型地产股，并转而增持钢
铁和电力行业的股票。

另外，APS中国 A股基
金也表示，基金已经从前期减

持高估值股票中获益不少。接
下来的投资重点将转向在最
近 12至 18个月内，明显低
于市场表现的行业和公司。
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