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截至昨日 ! 共有 !!

家基金公司 "# 只基金披

露了 !$$% 年年度报告 "

已披露年报数据显示!国
内基金持有人机构正呈
现出 #开放式基金散户
化$ 封闭式基金机构化%

的局面"

来自 &'() 资讯的统

计数据显示!截至 *+$% 年
,-月 .,日!已披露的开放
式基金总份额为 ,+// 万
份"其中!个人投资者持有
的份额为 01/2."亿! 持有
比例达到 /02,%3!较 !$$%

年 % 月 .$ 日的持有比例

上升了 ,.24% 个百分点 !

而机构持有比例则由 -$$%

年上半年末的 .425,3减
至 -,2053"

这一趋势在开放式股
票型基金身上显得更加明
显" 数据显示!已披露的股

票型开放式基金总份额为
55-2,/ 亿份!其中!个人投

资者持有比例在 -$$% 年
末已经高达 0,2.03 !较
-$$% 年中期 5,2,3的比例
整整翻了一倍! 增长速度
相当惊人" 与此同时!机构
投资者则从开放式基金加
速撤离! 持有比例已经从

-$$% 年中期的 402"$3剧
减至 ,02%-3"

有趣的是! 封闭式基
金持有人结构却表现出与
开放式截然相反的结果"

数据显示 ! 截至 -$$% 年
,- 月 ., 日! 已披露年报

的 ,/ 只封闭式基金总份
额为 -%4 亿 !其中 !机构
投 资 者 持 有 比 例 为
%,20/3! 较 -$$% 年中期
上升 52/% 个百分点& 而
个人投资者的比例则从
-$$% 年中期的 5-20"3减

至 .02,.3' 其中!基金金
盛 $天华 $普润 . 只基金

的机构投资者持有比例
都超过了 0$3"

从上述现象不难看
出! 个人投资者与机构投
资者总是表现出不同的偏
好" 业内人士认为!机构投
资者之所以将兴趣转移至

封闭式基金! 很大一部分
原因是由于随着多数封闭
式基金到期日的临近!巨
额分红预期! 以及股指期
货的即将推出! 使得封闭
式基金出现了巨大的套利
空间" 不过!开放式基金个

人投资者比例的大幅上
升! 除了有机构投资者本
身撤离的因素外! 很大程
度上还是由于散户投资者
绝对数量在 -$$% 年后半
年的大幅增长"
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截至昨日! 共有--家
基金公司"5只基金披露

了-$$%年年度报告" 根据
&'()资讯提供的数据显
示!已披露年报的"5只基
金在 -$$%年共实现经营
业绩 /%.25-亿元 " 其中!

实现的净收益为.4.20%亿
元! 未实现利得为5$"24%

亿元"

偏股型基金依然是去
年获益最多的基金" 数据

显示! 已经披露年报的%4

只偏股型基金! 包括封闭

式$ 股票型和积极配置型
在内!-$$%年实现净收益
.-$25"亿元! 未实现利得
为.0%2$5亿元! 合计实现
经营业绩为 /$%24.亿元 !

占 总 经 营 业 绩 的 比 例
"-2443"

值得注意的是 !封闭
式基金的获利能力要明
显高于其他偏股型基金"

数据显示!封闭式基金虽
然只有,/只!但这,/只基

金在 -$$%年实现的净收
益却达到 ,,"25%亿元 $未
实现利得为 ,5"2.0亿元 !

与已披露年报的-"只开放
式股票型基金实现的经
营业绩基本持平"也就是
说!封闭式基金每份额的

获利能力要远远好于开放
式股票型基金"
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"中国人

民银行!"日公布的数据显
示! 股市财富效应激发了
居民投资热情! 居民购买
股票或基金的意愿创历史
新高"

央行公布的一季度全
国城镇储户问卷调查结果

显示! 股市的财富效应使
储蓄存款向股市迁移" 尽
管居民拥有最主要金融资
产仍为储蓄存款! 但持这
种看法的居民比例连续三
个季度下降 ! 本季降至
#$%&'! 为调查以来的最

低点"

调查显示! 在居民拥
有最主要金融资产中!(基

金% 占比从上季度的()'

跃升至(*%+'! 刷新历史

纪录! 分别比上季和!))*

年同期提高 *%+和 (!%+个
百分点!(股票% 占比提高
!个百分点) 另外!认为在
当前的物价和利率水平下
提款购买股票或基金最合
算的居民占比达,)%,'!比

上季度提高((%+个百分点!

创历史新高"

调查还显示! 居民认
为存款利率偏低" -))*年"

月份存贷款利率上调后!

虽然调查中反映存款利率
偏低的居民占比一路下

行!但本季首次出现反弹!

有."%&'的居民认为当前
存款利率(偏低%!比上季

度提高,%-个百分点"

调查反映! 不同收入

阶层购房意愿差异较大!

中高收入阶层购房意愿依
然较强" 总体来说!居民购
房意愿有所回落! 回答未
来三个月有购房打算的居
民比例!从上季度的(+%.'

降至(*%.'! 下降(%)个百

分点"

数据显示!未来,个月
居民有购买汽车意向的比
例自-))*年起一直稳定在
()'以上! 今年一季度升
至((%&'!创历史最高"

央行于-月下旬在全

国.)个大$中$小城市进行
了此次问卷调查! 回收有
效问卷-万份"
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基金的价值决定于其投资
标的物的价值，因此了解基金

的价值至关重要。一般来讲，基
金的价值是由其投资标的的基
本面决定的。比较公认的，简单
地衡量上市公司基本面的指标
是其市盈率和市净率。市盈率
是指每股市价与每股收益的比
率，可以用来估计公司股票的

投资报酬和风险。
从长期来看，市盈率越高，

该公司投资价值越低；反之则
投资价值越高。市净率是每股
市价与每股净资产的比值，表
明股价以每股净资产的若干倍

在流通转让，评价股价相对于
每股净资产是否被高估。市净
率越小，说明股票的投资价值

越高，股价的支撑越有保证；
反之则投资价值越低。当然，
评价上市公司的基本面，还要
考虑宏观经济环境，行业发展
前景，现金流量折现等诸多因
素的影响。

从短期来看，基金净值受

市场资金供求变化的影响比较
大。当大量资金涌入股价上升，
基金净值也随之上升；当大量
资金撤出股价下降，基金净值

也随之下降。 OP
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\#基金试点办法规定，开
放式基金的收益分配，应当根
据基金契约及招募说明书的规
定进行。据天治品质优选基金
招募说明书，基金年度收益分
配比例不低于基金年度已实现

收益的 50%；具体内容：投资
人可选择现金分红或红利再投

资的方式。投资人选择红利再
投资时，分配的基金收益以红
利发放日的基金份额净值为基
准自动转换为基金份额进行再
投资；若不选择，本基金默认的
收益分配方式是现金分红；基
金收益每年最多分配 6次，但

若基金合同生效不满3个月则
可不进行收益分配，年度分配
在基金会计年度结束后的 4
个月内完成。
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今夜24时所有投票通道将被关闭

由上海证券报和中国证券
网主办，全国十余家实力报刊

合作支持的第四届“中国最佳
基金公司”评选普通投资者投
票已进入最后一天的冲刺阶
段。今夜24时，所有投票通道
将被关闭，占所有选票权重
50%的投资者投票结果也将

尘埃落定。
来自本次基金评选活动

组委会的统计信息显示，进入
投票最后一周以来，全国各地
基金持有人的投票热情不断
高涨，选票数以每日 30%以上
的速度快速递增。仅昨日，收

悉的“中国最佳基金公司”选

票就达到了数万张，刷新了该
项基金评选举办以来的最高日

选票数。
投资者空前的热情，也使

得目前各项基金大奖的票选排
名进一步变得扑朔迷离。仅昨
日就有 “最佳基金公司奖”、
“最佳管理团队奖”等多个奖
项的冠军席位发生更迭。而由

于许多奖项的前几位候选公司
所获得的票数非常接近，上述
排名在最后一天仍旧存在较大
变数。

本届“中国最佳基金公司”
多个奖项的评选结果将于 4月
6日揭晓。 0123 pq
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春节以来! 几乎每只基金
上市都掀起了不小的抢购热

潮" 然而!记者发现!-*日尽管
有三只偏股型新基金发售!却
并没有出现往常排队抢购的红
火场面"

-) 天前的 , 月 * 日!代理
销售汇添富成长焦点基金的上
海浦东发展银行太原某支行!

-)) 多名认购者挤满百余平方
米的银行营业大厅! 十分钟不
到即销售一空!近 ")'的客户
没能认购上" , 月 -* 日!海富
通精选 - 号基金发售当天上
午! 记者随机走访了银行部分
网点! 都未见到排队抢购的场

面" 上午 ((时左右!在中国银
行! 当记者询问有无新基金可

以买时!工作人员表示!可以认
购! 并且在介绍该网点代销的
其他基金时提醒说*(买基金一
样有风险!不一定都能赚钱) %

上海浦东发展银行财富经理马

学锋认为!近期新基金大量发
行! 使市场购买能力得到较
为充分的释放! 投资者选择
基金时开始货比三家! 变得
更加理性) 另外!股市震荡明
显!基金风险有所显露!因此
盲目跟风抢购新基金的场景

明显减少)

>?@23 {|}

45no

QR~�$.�)%

华安基金管理公司日前
发布公告称，公司旗下的基金
安瑞将于近日实施 2006年
的收益分配，每10份基金份

额派发现金红利 3.90元。另
据记者了解，基金安瑞的持有
人大会决议已于日前获得了
中国证监会的正式批复。根据
该决议，基金安瑞将实施“封
转开”，转型为华安中小盘成
长基金，并将于近期以1元面

值通过工行等渠道网点进行
集中申购。

与安瑞有所不同的是，华
安中小盘成长基金的股票投
资仓位最高可达到95%。
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博时基金发布公告，宣布
旗下 5只封闭式基金将实施
集体分红，总分红金额将超过
32亿元。

公告显示，基金裕隆和基
金裕华均为每份基金份额派
现0.5元，分红总额将分别达
15亿元和 2.5亿元，基金裕
阳、基金裕泽和基金裕元分别
为每基金份额 0.43元、0.4元
和 0.29元，分红总额分别为

8.6亿元、2亿元和4.35亿元。
同时，经中国证监会核

准，基金裕元即将进行“封转
开”转型。0123 ���
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日前，一系列旨在挖掘
“贵宾客户”的服务项目也开

始出现在基金业中。
上投摩根基金公司贵宾

理财中心目前正推出投资系
列讲座（贵宾专场）和“摩根
基金大学进企业”活动。作为
3月以来对贵宾客户新增的
重要服务内容，这两项活动将
会一直持续下去。

据介绍，“摩根基金大学
进企业” 活动是通过在企业
开办上门、免费讲座的形式，
为企业中有兴趣了解基金投
资的人士提供理财知识，协助
其了解自己的财力状况、风险
承受能力、拟定投资目标。
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易方达价值精选基金日
前发布分红公告，每10份基
金份额派发红利 1.20元，权
益登记日、除息日为 2007年
4月2日，红利发放日为 4月
3日。本次分红为该基金第2
次分红，累计每10份基金份

额已派发红利1.8元。易方达
价值精选基金自 2006年 6
月13日合同生效以来取得了
良好的投资业绩，截至 2007
年3月27日，该基金累计净
值达 1.8201元，给投资人带
来了丰厚的回报。
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