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沪市成交 1527.5亿元，
深市成交 716.4亿元，双双

刷新历史天量纪录；伴随着
天量的是多空双方的激烈大
火拼，上证综指和深证成指
盘中震荡幅度分别达到 128
点和 396点。沪市由于一批
权重股的顽强力顶，最终实
现了多空逆转，上证综指出

现连续 8个交易日上涨的
局面。

CDy�xÆ

周三沪深大盘可谓跌宕

起伏、惊心动魄。早市在中国
联通、中国银行拉升的带动
下，上证综指急促上升了近
40点。10：20左右，盘口风云
突变，两市股指在一个小时内
逐波下跌。到了11：16左右，
两市股指跌到了最低点，上证

综指最低报3052点，下跌了
85点，跌幅高达2.71%，深证
成指更是大跌了 345点，跌

幅高达4%。之后，两市大盘
在权重股板块的顽强拉动下，

指数又逐步回暖，最终上证综
指不但全部收复失地，而且还
上 升 了 34.19点 ， 收 报
3173.02点，涨幅为 1.09%。
深证成指收盘下跌了 41.88
点，收报 8587.35点，跌幅为
0.49%，覆盖两市的沪深 300

指数，最终也收出红盘，报于
2797.65点，涨幅0.49%。

#ÇÈÉÊ$zÉ

昨天行情的另一个鲜明

特点就是“二八现象”重演。
两市涨跌个股比例约为 1：
3，涨幅达到 10%的个股为
28只，比前一阶段略有减
少。“二八现象”重演反映出
的是市场热点炒作方向出现
了明显的切换。分析人士认

为，以金融股为首的大盘蓝
筹品种与部分基金重仓股发
力转强，这与该类股票前期

充分的技术性调整，以及老
基金在一季度末拉高市值、

新基金发行之后的资产配置
要求等因素有关，相反，其它
多数个股在周三出现回落，
个股分化比较严重，权重股
的重新上扬给了短线获利盘
离场的机会。

事实上，造成昨天沪市

大盘比深市强势的主导力
量，很大程度上来自于一直
处于长时间“蛰伏”状态的
金融股板块。以工商银行、中
国银行和中国人寿这三只沪
市权重前三名的个股来看，
这三只个股昨天上涨幅度都

在2.5%以上。而从这三只大
股票昨天下午开盘后第一个
小时走势看，都出现了探低
回升的走势。由于上述三只
个股对于股指影响力相当巨
大，因此每每在大盘危急关
头起到“四两拨千斤”的作

用。 Ë6ÌÍ ÎÏ¯
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周三沪深两地市场再现
盘内 V型反转走势，大盘蓝

筹股和消息题材股的反向联
动效应再度引起市场警觉，
成为诱发指数一度大幅下挫
的主要原因，所幸的是超预
期的业绩增长给予投资者持
股信心，使得大盘后市重新
回升。

尽管昨天指数仍以红盘
报收，但“二八现象”仍成为
关注的焦点，近期大盘蓝筹
股尤其是银行股的走强必
然会引起中小盘股的整体
下挫，似乎预示着两种投资
理念的不兼容性，而且大部

分开放式基金公布的基金
净值近期没有跟上大盘指
数的增长，有些甚至出现负
增长，可见主流机构投资者
并没有或者非常少地参与近
期的中小盘股上升行情。但
如果说大盘蓝筹股和中小盘

股之间的“二八”现象是投
资理念的不兼容所致可能会
出现误导，就近期市场环境
来看，机构和散户之间的投
资优势不均衡可能是更主要
的影响因素。

随着股指期货推出日期

的日益临近，机构投资者备

战股指期货，战略储备大盘
蓝筹股的需求再度升温，尽

管从成长性而言大盘蓝筹股
的优势并不明显，但从超越
调控的资产配置需求角度出
发，大盘蓝筹股在规避调控
风险以及占据股指期货的投
资优势方面具有显著地位。
而对散户投资者而言，因无
法掌握主动权和话语权，而

对大盘蓝筹股的需求并不明
显，股指期货推出后其投资更
处于被动地位。由此来看，近
期的“二八现象”隐含了市场
博弈双方的投资需求不均
衡，而且随着股指期货的日
益临近，这种现象还会加剧。

由于近期市场走势采取
蚕食式的爬坡上升格局，基
本上采取盘中震荡调整和结
构性调整为主的风险释放方
式，在不断推高市场整体交
易成本的同时也降低了抛售
风险。如果没有出现根本性

的拐点信号，这种格局较难
改变，因此近期这种胶着的
震荡上升走势还将得以延
续，而超增长个股和超配置
需求的投资品种仍将是市场
的投资主角。

据统计，已经公布 2006

年年报的上市公司业绩表现
大大超出预期，近60%的业

绩增长幅度成为投资者加大
投资力度的重要信心来源。
尽管近期市场对宏观调

控的预期持续升温，但从逆
向思维角度出发可以理解为
2007年中国经济依旧保持
强劲增长态势，宏观调控政

策对经济的影响仍处于量变
过程，并没有改变经济运行
的方向，这一点从近期公布
的经济数据都可以得到佐
证。如最近国家统计局公布
2007年以来工业企业产值
同比增长近四成、利润同比

增长近两成，有关数据显示
钢铁、纺织等行业在近两个
月的出口量都有大幅提升，
而相关的出口退税调整政策
目前还没有影响这些行业的
经营环境，因此在利空消息
没有发挥负面作用的情况

下，近期对经济维持强劲增
长的预期以及对上市公司业
绩超增长的预期占据投资情
绪的主导力量，由此不难理
解紧缩调控预期升温无碍近
期指数的连创新高以及个股
的持续活跃。
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受美国股市下跌的影响，
香港市场昨日小幅回调。九个

交易日持续上扬的国企指数
昨日在中资金融股的拖累下
走软，全日跌 87点，收报
9483点，全日成交 135.76亿
港元，成交额比前一交易日增
加了 25%。恒生指数昨日也
跌 152点，收报 19553点，全

日成交496亿港元。
从板块来看，钢铁类 H

股昨日表现出色，与 A股的
联动性明显增强。其实，钢铁

股近期在香港市场上一直受
到国际资本的热捧。据港交所

的公开资料显示，摩根大通于
3月 5日以 11.46港元的均
价增持 144.8万股鞍钢 H
股，持股比例由13.93%增加
至14.1%。

分析认为，目前市场憧憬
内地钢铁行业将会展开并购

重组，并形成以几个大企业集
团为主的并存竞争格局，因此
吸引了一些国际资本的介入。
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来自中国登记结算公司
的统计数据显示，自“2.27”

大跌以来，在一个月当中有
240万股民蜂拥入市，平均每

个交易日约有十万新增开户
数。在近一个月内，沪深两市
最少的开户数是 3月 7日为
8万户，最高的开户数为 3月
27日，在这一天竟有 17万新
增开户数。与此同时，基金新

增开户数在本月也有 150万
户，创历史新高。

据一线的券商营业部人
士观察，这些散户的风险意识

比较差，喜欢到处打听消息，
炒作垃圾股和绩差股，风险教

育还需加强。这位资深券商营
业部分析师介绍说，新入市的
散户资金量一般比较小，操作
频繁，风险意识较差。资金量
小是新进散户的一个特征，但

这些小资金却并不安分，喜欢
追逐绩差股和垃圾股。
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为加强上市公司董事、监
事和高级管理人员持有本公

司股票变动的监管工作，上海
证券交易所上市公司部近日
多次发布相关通知，重申上市
公司董事、监事、高级管理人
员应依法转让所持本公司股
份，并要求上市公司在董、监
事和高管发生变动以及持股

情况发生变化时，及时递交书
面材料并上网在线更新相关
信息。

针对前期部分上市公司
高管违规抛售超过 25%持股
比例的情形，上证所上市公司

部有关负责人表示虽然不排
除部分高管有意为之，但也有

不少高管是因为对“25%”的
理解存在偏差。因为对于这
“25%”的基数究竟是最原始
的数据还是每年的年初数，以
及 25%的比例是否可以累计
计算，各个高管的理解不同。

据悉，为了统一认识，避

免违规现象再次出现，中国证
监会正准备出台一份有关董、
监事和高管持股变动的管理
规则，规则中对“25%”的基
数会有明确的界定。
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在清欠工作取得基本成功
并临近尾声的时刻，近日却传

出了华意压缩 “假清欠”及
*ST宝硕不断爆出资金占用
“地雷”的消息。对此，有关人
士向记者表示，在清欠工作的
尾声阶段，有关部门推动清欠
的主要手段是以《刑法修正案
（六）》为依据，鼓励上市公司

对拒不清欠的占用提起诉讼，
追究其法律责任。对恶意侵害
上市公司利益的资金占用方和
相关责任人，鼓励通过法律手

段追偿登记在实际控制人个人
名下的资产。同时要查清资金
占用形成原因和占用责任人，

严格追究有关占用方和当事人
的法律责任。

从根本上来讲，要杜绝资
金占用特别是“前清后欠”现
象的发生，必须从上市公司内
控治理、制度源头和外部监
管等方面建立长效机制，从
制度的源头上防止大股东占

用上市公司资金情况的再度
发生。 Ë6ÌÍ àí
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