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本周沪深两市股指尽管
受到央行加息等利空的侵袭，

但还是低开高走、放量上攻。
有迹象表明，依靠赚钱效应和
新资金入市持续热炒的低价
股行情已进入尾声，而机构重
仓的绩优股和指标股尽管已
历经两个月的调整，但调整幅
度不够理想。股指在连创新高

后陷入了热点难以为继的尴
尬之中，周三的走势显示出大
盘已有放量滞涨的迹象，投资

者应加以重视。
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元旦后，在新资金源源

不断进场的驱动下，低价股
出现了一波凌厉的上攻行
情，不少 ST股更是连续涨
停，两个月内翻番个股不在
少数。但低价股大多为没有
业绩支撑的绩劣股甚至亏损
股，其股价犹如是建立在浮

沙之上的建筑，在潮水冲刷
下迟早都要瓦解的，也就是
说参与低价股炒作的投资者
是在进行一场接力游戏，都
抱着侥幸心理。到周三为止，
沪深两市4元以下的个股仅
剩下11只，而且均为重组无

望、即将退市的ST股。虽然
低价绩差股的泡沫还没有
2001年高峰时那么大，但也
到了相当严重的地步。

从以往股市行情来看，低
价股的恶炒是较大规模调整
的前兆，在调整过程中低价绩

差股的跌幅也是远大于高价
绩优股。从本周盘中量能看低

价股继续上攻的动力已在逐
步衰竭，领头羊 S前锋近三
天高位大幅震荡就充分说明
了这点。因此在周三大盘已发
出放量滞涨信号的背景之下，

在低价股中及时逢高获利了
结应该是投资者较为明智的
选择，毕竟目前已快到了低价
绩差股年报密集披露的时间
节点，其绩差乃至巨亏面目也
将“原形毕露”。
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在最近两个月中，大多

数绩优股都在强势调整中，
但总体上调整幅度并不大，
这说明绩优股目前还有一些
隐忧，并不具备大幅上攻的
基础。

首先，以 2006年业绩来
衡量，不少绩优成长股的市

盈率已高达60倍以上，相当
于透支了今后两年的业绩增
量，而且它们在最近一年的
涨幅十分巨大，面对高企的
股价，自然给新资金的介入
带来很大压力，因此目前绩
优股的上涨动力尚不充足，

“开涨”还没准备好。
其次，本周一些高含权

股拉高后放量杀跌，主力落
袋为安意愿较强，显示出部
分中长线资金开始离场。如
天音控股、华天酒店推出了
10送 10的丰厚送股方案，

本周却连续高位震荡回落，
最大跌幅均超过了 15％；万
通先锋除权后也是走出了贴
权行情。含权股走势可以说
是大盘的一个风向标，它们
的走弱虽然不会改变行情格
局，但也对市场人气造成一
定打击。
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在后市趋势尚不明朗的

背景下，我们认为，以下两类
个股可以成为稳健型投资者
的“避风港”。

一是调整充分的指标
股。在股指期货管理条例公
布后，股指期货的推出已是
呼之欲出，像工商银行、中国

银行、招商银行、中国平安、
长江电力这样的绩优指标股
自然是大机构重点配置的品
种，再加上它们调整已相对
充分，后市在主流资金的持
续关照下，有望走出稳步攀
升的行情。

二是质地良好的 S股。
由于目前没有股改的个股资
源已不多，尤其是质地优良
的 S股更是奇货可居，S岳
兴长在股改方案公布后连续
10个涨停就是明证。因此像
S酒鬼酒、S三九、S哈药、S

阿胶、S爱建、S天水等发展
前景良好的S股就可以积极
逢低吸纳、中线持有，参与其
股改应有不俗的回报。
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受有关报道影响，昨天沪
深两市券商概念股“伤情”不

轻，辽宁成大、吉林敖东分列
两市跌幅榜前列。辽宁成大和
吉林敖东均为广发证券的股
东，由于广发证券的借壳上市
预期，上述两家公司的股票在
二级市场上广受资金的追捧。

另一方面，S延边路自

2006年10月20日起停牌至
今。日前公布的年报表明S延
边 路 去 年 净 利 润 减 少 了
28.24%，公司年报中对于广

发“借壳”一事也仅以上报证
监会寥寥几句带过。

受辽宁成大、吉林敖东大
跌的影响，此前风光无限牛劲
十足的券商概念股，昨天股价
表现也不得不低下高昂的头。
据行情显示，同为券商借壳的
都市股份，收盘跌3.03%，参
股券商概念股如泰达股份、华

茂股份、*ST信息、皖维高新
等股价均收跌。
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针对目前某些股票由于
长时间停牌引发所谓 “二级

半市场”的出现，记者昨日从
监管部门获悉，目前有关方面
正在相关法规、规则的框架
下，尽可能采取有关措施，尽
量减少停牌时间，以提高市场
运行效率。沪深交易所正在修
订《股票上市规则》，旨在减

少例行停牌次数，强化价格敏
感信息、股价异动停牌的次
数。监管部门有关人士建议，
尽快对 《上市公司股权分置

改革管理办法》 中有关条款
进行修订，以解决目前因股改

而导致股票长期停牌的问题。
所谓“二级半市场”是指

无限期的停牌状态已经导致目
前出现不少急于套现的投资者
私下转让手中持有的停牌股票
的现象。据不完全统计，截至目
前沪深两市有18家上市公司
停牌的日期可以追溯到 2006
年，至今尚未恢复交易；而停牌

超过5天的公司有71家。
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记者从江苏证监局了解
到，为坚决打击非法证券活

动，该局对辖区内一些非法机
构利用证券营业场所进行面
向投资者的非法证券活动进
行了集中整治。

据江苏证监局介绍，目
前，江苏省内的非法证券活动
呈现三个新特点：一是目标性

强。非法机构改变以往“普遍
撒网”兜售非上市公司股票的
方式，转而利用证券经营场
所，面向证券投资者兜售非上

市公司股票，其违法活动的目
标性更强。二是欺骗性强。非

法机构利用营业部经营场所、
电话，通过营业部经纪人、“理
财室”“工作室”等渠道冒充

营业部工作人员从事非法证
券活动，其行为更具有欺骗
性。三是隐蔽性强。非法机构
在营业部从事非法证券活动
时，往往以进行客户营销、客
户服务为掩护，营业部容易丧
失警惕、疏于管理，具有一定

的隐蔽性。 dkfg ���
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美联储维持原有利率不
变，美国股市三大指数集团上

扬，在此提振下，香港股市昨
日继续本周来的升势。昨日，
恒生指数在银行与地产蓝筹
股的带动下，高开 241点，盘

中涨幅一度达到近 300点，
不过，下午买盘动力不足，收
市升 173点，收报 19690点，
升幅为0.89%。国企指数也在
石油类股的带动下，上涨
1.1%，收报9413点。

据统计，本周四个交易日
以来，恒生指数累积上扬 737

点，累积涨幅为3.9%，国企指
数累积上扬 301点，累积升
幅为3.3%。

受到国际油价重上60美

元的刺激，石化股昨日表现比
较出色。中石化猛升3.5%，收
报 6.28港元，中石油上涨
1.05%，仅该两只股份就贡献
国企指数约三成的升幅。
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周四沪深两市大盘承接
涨势跳空高开，新高再度被

轻松刷新，而尾盘放量回挫
并弥补大半跳空缺口又透露
出市场心态的微妙变化。不
过，昨天两市大盘的向上跳
空缺口均没能完全回补，从
一个方面也表明市场的承接
力量相当强劲。

截至收盘，上证综指报
于 3071.22点，上涨 13.85
点，成交 1139亿元；深证成
指报于 8434.83点，上涨
34.53点，成交605亿元。覆
盖两市的沪深 300指数，收
报2711.32点，上涨8.72点。

盘面显示，近阶段蓝筹

股阵营走势回暖过程中，保
持了适度轮动的格局。在中

国石化放量大涨的带动下，
石化板块涨幅昨天稳居首
位；化纤、运输物流、电力、钢
铁等板块同样不改前期强
势。而前期逞强的低价题材
股则普遍走势偏弱。下午沪
指在中国石化的强势带动

下，向 3100点发起冲击，虽
然银行股没有启动，但走势非
常稳健，而中国联通盘中屡屡
出现大单，踏空资金抢筹明
显。市场分析人士指出，在大
盘成功站稳3000点之后，市
场行情进入了新的阶段，前

期的权重指标股完全可能

“王者归来”，同时二线蓝筹
股也纷纷进入到加速行列，

如汽车、高速公路、煤炭、电力
等板块的龙头企业，都成为增
量资金重点关注的目标。

针对后市，一些机构的
观点认为，随着加息、期货管
理条例等困扰市场的不确定
因素的最终落定，原本谨慎

观望的外围资金加大了进场
速度，令股指本周以来的反复
震荡盘升构筑了坚实的资金
基础。可以说，重新回归的市
场信心和稳定心态是大盘逾
越3000点关口的关键因素，
后市大盘将回归震荡市的运

行格局。 dkfglmn
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