
2002年大学毕业后，我
好不容易才在泰州这个地级

市找到了一份在大公司从事
模具设计的工作，两年后，由
于工作努力，执行到位，被提
拔为中层干部。当时25岁的
我，经人介绍结识了当地的
一位女友。她家庭条件也不
错，虽然对我这个外地的大

学毕业生还算中意，但要求
在城区内买一套建筑面积不
小于100平方米的婚房。

我老家在农村，爸妈没
啥积蓄，但他们为了让我能
娶上老婆，硬是东凑西借给
我送来了5万4千块钱。我随

后又跟同事、同学借了6千元

（三个月后还清了），凑成6
万后，拉着女友去选房。然

而，2004年下半年后当地房
价已比原来翻了一倍多，城区
内100平方米的房子将近40
万元，首付至少也要10万以
上。城区外的房子她不

要，而我又实在拿
不出更多的钱
在城区内安
家，这个女友
绝尘而去。

房 没
买成，我
起初打
算把6
万 块
钱投入

股市，但股市
全面“泛绿”；想继续

存入银行，又感到利率太
低。左右为难之际，我在农业
银行看到一张宣传单页，是

介绍宝盈鸿利收益证券投资
基金的。当时营业员对我说，
这个基金刚分过红，成长性
好，净值只有0.9235，买了不
吃亏。我还是有点犹豫，因为
我没有买过基金，不知道好
不好。但营业员劝我少买一

点试试。我想了想，觉得这些
钱存银行也不划算，于是将6
万块钱全部买了宝盈鸿利收
益基金。此后，我也没怎么关
心它的涨落，直到2005年8
月中旬，我新谈了一个女朋
友，再次准备买房去银行查

询时（那时还不知有网上银
行），着实吓了一跳———我
的6万块钱缩水了10%。顿

时，我头一阵发晕，有点心力
交瘁的感觉———买房愿望依

然很乌托邦。
幸好在银行工作的新女

友善解人意，她说基金获利
较慢，在大熊市下，鸿利收益
能保持上升的态势已经很不
错了。至于买房，以后再说。

我决定取出所有的钱，

包括近一年来我攒下的1万
8千块钱，赶快去买房———哪
怕小一点的也行。可新女友
不同意，她说，我们可以等到
2008年后，那时房价也许降
下来了，我们不仅可以买得
起，而且还可以买大一点的。

转眼半年过去了，去年5
月初，一直关注基金走势的
新女友打电话告诉我，宝盈
鸿利收益开始大涨了，我连
忙上网查，发现它已冲到了
1.2547元。之后几乎每天它
都在涨，12月初已达1.72元

左右。无比兴奋之余，我对新
女友说：抛吧。她却说：再等
等。一直到今年1月15日———
我们看中的市中心最好的楼
盘开盘前3天，才以2.1249元
的净值卖出，6万块一下子变
12万。拿着这10几万，我们

交了在市中心买下的一套
110平方米房子的首付，终于
圆了房子梦。

通过这件事，我感到买
基金首先心态要平稳，不能
急躁，要有定力；其次，看准
就下手，投入不要太少；最

后，坚持守候做长线，时间越
长，收获也许会更多。
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根据投资理念的不同，可
分为主动型基金和被动 （指

数）型基金。主动型基金是一
类力图超越基准组合表现的
基金；被动型基金则不主动寻
求取得超越市场的表现，而是
试图复制指数的表现，且一般
选取特定的指数作为跟踪的
对象，因此通常又被称为指数

型基金。主动型基金比被动型
基金的风险更大，但收益也可
能更大。

特殊类型基金：（1）系列
基金又被称为伞型基金，是指
多个基金共用一个基金合同，

子基金独立运作；（2）保本基
金是指通过采用投资组合保险

技术，保证投资者的投资目标
是在锁定下跌风险的同时力争
有机会获得潜在的高回报；
（3）交易型开放式指数基金，
通常又被称为交易所交易基金
（简称“ETF”），是一种在交
易所上市交易的、基金份额可

变的一种开放式基金。上市开
放式基金（简称“LOF”）是一
种既可以在场外市场进行基金
份额申购赎回，又可以在交易
所进行基金份额交易、申购或
赎回的开放式基金。 9:
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与股票 0.1%到 0.3%的
交易成本相比，基金的交易成

本无疑是巨大的。目前，国内
的偏股型基金在首发时认购
费率通常为 1%，而日常的申
购费则通常高达 1.5%，一旦
你买了后短期内想退出的话，
又需0.5%的赎回费率，这一
进一出相当于一年期的银行

定期存款利率。
对于费率的忽视大概是

为什么在去年的牛市行情当
中，很多基民却没赚到多少钱
的一个重要原因。有基金公司
人士对记者说：“其实去年前
半年大多散户并没赚到多少

钱，这主要是因为牛市刚刚起
步时，很多散户的恐慌心理还

没消除，一看净值涨了一些，
就赶紧赎回，落袋为安的心理
很重。而机构投资者因为和基
金公司沟通得比较多，所以大

多数持有的时间都很长，分享
的收益也就较多”。

除了申购赎回费率以外，

管理费也是不得不考虑的一
项费用，一般来说，偏股型基
金的年费率多在 1.5%，而指
数型基金由于管理成本相对
较低，因此管理费率也就相对
减少，大多在1%以下。
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[\]!开放式基金提交
申购赎回申请，都是在交易时

间进行的。这时显示的基金净
值应该是前一交易日收盘后
的净值，而投资者提交的申购
赎回申请，所实际成交的净值
应该是当天收盘后的净值，要
在当天收盘后才能知晓。

春节后第一天，股市大

涨，相当多的开放式基金净
值大幅提升，因此，你的申购
的净值有所提升，也是正常
现象。
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随着创新型封闭式基金
的渐行渐近，封基整体折价

率在今年有望大幅缩减，甚
至出现溢价交易的情况。长
江证券最近的一份研究报告
认为，在牛市环境和大额分
红的氛围下，一些优质封基
的折价率可能由于其基金契
约的修改而进一步缩减，而

允许新发的封基或老基金在
折价率达到某上限即可转为
开放式的救赎性条款，则可
能导致基金溢价交易出现。
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长江证券最近发布了一

份名为《震荡股市不改封闭
式基金投资价值》的研究报
告。报告透露，目前已有几家
基金公司向管理层提出了创
新型封闭式基金的具体方
案。方案大致为：创新型封闭
基金的期限不超过五年，规

模限制在 40亿份左右，当
折价率扩大到一定幅度并持
续一定时期，例如两个月超
过 10%时，创新封闭基金持
有人可以选择赎回。

很显然，创新型封基的推
出，对于封基的发展及目前封

基折价率的回归有着重要的
促进作用。事实上，封基不像
开放式基金资产规模实时变
动，在规模过大时难以实现
高收益、在规模太小时要保
持足够的流动性，封基管理
人可更好地坚持自己的投资

理念，真正做到价值投资。
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该报告预计 2007年封

基平均折价率将维持 15%
－25%，其中优秀的大盘封
基折价率可缩小至 10%
-15%。优秀大盘封基折价
率可缩小至10%到15%。如
修改基金契约，增加分红次
数或提出类似折价率达某上

限即可转为开放式的救赎性
条款，则折价率有望进一步
缩减。若允许新发的封基或
老基金投资某些开放式基金
限制的高风险高收益领域，
则可能出现基金溢价交易。

除了创新型基金有望推

出外，今年的牛市也将有助

于封基整体折价率的进一步
回归。报告同时预计，2007

年封基整体净值增长 25%
以上。在牛市格局下，封基净
值稳定性明显强于开放式股
票型基金。
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据统计，扣除部分基金

已分配的收益，在今年4月
底前封基整体还有240亿左
右的分红可期。有34只封基
还有较大分红潜力，预计平

均每只基金有望分 0.34元，
平均短期套利收益率达
6.14%，平均填权收益率达
23.79%。其中科汇和安顺每
份分红额将在 0.6元以上；
久嘉和天元短期套利收益接

近10%。如在基金分红后A
股表现乐观，基金净值稳定
增长，则封基有望获取可观
的填权收益，其天华的填权
收益率可达 45%，安顺和久
嘉填权收益率均接近40%。

长江证券建议关注：科

汇、科翔、安顺、开元、天元和
丰和。 EFGH vw
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来自上海浦东发展银行
太原分行的统计资料显示，１
至 ２ 月份，２７％的客户通
过网上银行进行基金交易。上
海浦东发展银行财富经理马
学锋表示，足不出户、方便快
捷的网上交易方式正受到越
来越多的客户青睐。

马学锋表示，相比之下，

年轻人更容易接受利用网上
银行买卖基金。不懂电脑操
作、不了解网上银行、没有柜
台回单，使不少中老年投资者
对网银投资“望而生畏”。投
资者通过网上银行买卖基金，
省时又省力，投资者只要进入

相关银行的网上银行，按照系

统提示，只需几步即可轻松完
成基金买卖。

他说，开通购买基金的用
户可以享受到的最大便利还
在于，即时掌握基金走势。在
网上银行的 “开放式基金”
一栏，可供交易的基金逐一
排列，货币市场基金的每万
份收益与 ７ 日收益率、股票
型基金近来 ７ 天的每日净
值、投资者所购基金的总市
值，一目了然。若开通了基金
直销业务，则可以通过网上
银行链接至各基金公司，直
接购买基金公司旗下的各种
基金产品。
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建信恒久价值基金将
于4月2日正式拆分。拆分
当日，该基金单位净值将降
为1元。建信基金将对该基
金开展限量申购活动，投资
人可以通过建行、中信银行

及中信证券等指商网点及
建信基金直销中心申购。截
至3月21日，建信恒久价
值基金累计净值达 1.9821
元，尤其是今年尽管市场波
动加大，但该基金今年以来
的回报率超过了18％。
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受A股震荡影响，近期
基金净值涨跌互现，呈现出
明显的分化。以抗跌性强为
主要特点的红利型基金再次
显示出稳健特征。光大保德

信红利、益民红利、华夏红利
等红利型基金今年以来均取
得了不俗的业绩表现。截至
3月9日，光大保德信红利
基金2月份以12.82％的净
值增长率在全部 105只非
指数股票型基金中名列第

4，在红利型股票基金中稳
居榜首。 EF�H ��
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华富成长趋势股票基
金自 !月 "#日起开始办理
日常申购业务!投资者可以
通过招行"建行"邮储银行"

光大银行以及华安证券等

券商网点和华富基金直销
中心办理申购业务!也可通
过华富基金网上交易系统
网购#据银河证券基金研究
中心统计显示!截至今年 !

月 $#日! 该基金今年净值
增长率 "%&#'(! 过去三个

月的收益率也达 !$&)%($
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作为基金销售法规框
架的主要组成，《证券投资
基金销售业务信息管理平
台技术指引》及《证券投资
基金销售机构内部控制指
导意见（征求意见稿）》的

对外发布，普遍被业界视为
是开闸审批专业基金销售
机构的信号。

但记者从有关人士处获
悉，欲开闸审批专业基金销
售机构，须先对《证券投资
基金销售管理办法》中的相

关规定做出修订，因此“不
会那么快”。µFGH ¶:
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