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“以‘能源’作为视角评
估上市公司投资价值，并根据

能源价格走势来调整资产配
置的运作思路不仅在国际市
场上有众多成功先例，而且在
目前 A股也具有充分的可行
性。”国内首只能源主题基
金———中海能源策略基金经

理朱晓明日前表示，
朱晓明说，在全球性能源

紧缺的背景下，能源的战略意
义日益凸显，上市公司的成长
性和未来盈利能力与其能耗密
切相关，从长期看，具备能源竞
争优势的上市公司必将在市场
竞争中最终胜出，这也必然会

反映到其股价上。中国是能源
相对匮乏的国家，但同时能源

综合利用效率却大大低于世界
平均水平，可以说，中国经济近
20年的高增长是以高能耗为
代价的，要实现长期可持续发
展，就必须将中国经济增长模
式向节约型转变。目前A股已
涌现出一大批在能源领域从事

技术创新、更新替代的优质企
业；而在低耗能行业当中，同样
也出现了众多高速成长、具备
很强竞争力的企业，充足的投
资标的也保证了能源主题基金
在中国同样具有运作可行性。
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混合基金的风险主要取
决于股票与债券配置的比例

大小。一般而言，偏股型基金
的风险较高，但预期收益率也
较高；偏债型基金的风险较
低，预期收益率也较低；股债
平衡型基金的风险与收益则
较为适中。

根据投资目标的不同，可

分为成长型基金、价值型基金
和平衡型基金。

成长型基金是指以追求

资本增值为基本目标，较少考虑
当期收入的基金，主要以具有良

好增长潜力的股票为投资对象。
价值型基金是指以追求

稳定的经常性收入为基本目
标的基金，主要以大盘蓝筹
股、公司债、政府债券等稳定
收益证券为投资对象。

平衡型基金则是既注重
资本增值又注重当期收入的
一类基金。一般而言，成长型

基金的风险大、收益高；收入
型基金的风险小、收益也较
低；平衡型基金的风险、收益
则介于成长型基金与收入型
基金之间。 BC
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近日，景顺长城优选、招
商优质成长和华宝兴业宝康

消费品三只老基金先后发布
拆分公告，基金拆分到底是怎
么回事？基金拆分就是把一份
净值较高的基金“变身“为若
干份净值较低的基金，近期拆
分的几只基金几乎都把净值
降为 1元左右。和新基金一

样，基金拆分后的持续销售也
要限量。3月 19日进行拆分
的景顺长城优选股票基金拆
分上限为 80亿元，将于 3月
22日拆分的招商优质成长基
金限售额度则为90亿元。

投资者在拆分前后都可

随时申购赎回，且拆分前后持

有人的基金份额占基金份额
总数的比例不发生变化，拆分

对持有人的权益无实质性影
响。一般来说，在基金净值变
动不大的情况下，拆分前申购
该基金同拆分当天申购对投
资人的利益基本没影响。

招商基金相关负责人表

示，由于老基金都有过往业
绩作为参考，在选择时会更
有针对性。而拆分后基金份
额净值降到 1元，也满足了
投资者购买低价基金的心
理，风险承受能力较低基民
购买这类”准“新基金是一个
不错的选择。
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交通银行 "基金超市 "
日前代销两只大比例分红、

净值回归 1元附近的开放式
基金。

据介绍，目前交通银行与
37家基金管理公司合作，代
理销售开放式基金总数达
134只，涵盖了所有的开放式
基金品种，是目前代销开放式

基金数量最多的商业银行。
近期，交通银行正在代销

两只大比例分红，净值回归
一元附近的开放式基金 --
天治核心成长基金、万家公
用事业基金。这两只基金于
去年 12月曾进行一次大比
例分红，净值都降至 1元附
近。经过不到两个多月的运

作，两只基金均取得优良的
业绩，截止 3月 12日，两只

基金今年以来的收益率分别
达到 30.92％、29.36％，高于
市场同期收益水平。3月 19
日，这两只基金再次分红，净
值又降至一元附近，有兴趣
的投资者可到交通银行各网
点购买。
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2007年 3月 18日人民
银行上调了利率。中国人保

财险日前推出金娃投资保障
型产品投资价值凸显，由于
该产品的收益率随银行利率
同幅上调，锁定了投资收益，
受到了市场的追捧。从 3月
18日起，该产品三年期和五
年期的年收益率分别上调至

3.69％和4.11％，收益免税。
现在购买不仅直接享有调高

后的收益，保期内还将随银
行利率同幅度调整，有效地
规避了利率风险。投保人每
年将获得 2倍于投资金的意
外身故保险保障。该产品每
份只需 5000元，可以购买多
份。期满后可得到投资金本

金和投资收益。
目前购买的客户，均有纪

念品赠送，并可参加 "万张奥
运门票大抽奖活动"。营业网
点有售。
咨询专线：（025）95518-3、
（025）84538088
购买地址：南京市太平南路
马府街23号（市公司）
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海富通精选二号基金将
于3月26日起，通过中国银
行、建设银行、浦发银行、兴业
银行、深圳发展银行及海通证

券等机构网点公开发行，本次
发行限量 100亿元，并将采
取“先到先得”的销售机制。

海富通精选二号基金的股
票投资将占基金资产的 50%
-80%，债券投资将占基金资产
的20%-50%。该基金将重点

投资于经过严格筛选、优质且
价格合理的上市公司，并兼顾
现状不理想但基本面将发生实
质变化且尚未充分反映在股价
中的上市公司。-./0 12
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据悉，华夏基金于近日起
将开办旗下基金的定额申购业

务。其中在建行开始办理华夏
平稳增长、华夏回报二号、华夏
优势增长基金定期定额申购业
务；在交行开始办理华夏成长、
华夏债券、华夏回报、华夏红
利、华夏平稳增长、华夏回报二
号、华夏优势增长基金定期定
额申购业务；在招行开始办理

华夏成长、华夏债券、华夏回
报、华夏现金增利、华夏红利、
华夏平稳增长、华夏回报二号、
华夏优势增长基金定期定额申
购业务。 -./0 LC[
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中海能源策略基金 3月
21日起正式开始办理日常申

购业务，投资人可以通过工行、
农行、交行及国联、申银万国、
银河等十几家指定券商共计
近5万个网点办理申购业务，
也可直接通过中海基金网站
进行网上申购。作为今年首批
获准发售的5只基金之一，中
海能源策略基金在发售首日

就接近100亿份规模上限，从
而提前宣告结束认购，据统计，
该基金有效认购户数接近 28
万户，为今年以来首发基金之
最。为了充分保障基金持有人
利益，此次该基金的开放申购
将采取“先到先得”的限量销

售机制。 -./0 12
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中央关于 “建设社会主
义和谐社会” 的指导方针已

被各方理解和认同，成为中国
未来的发展方向。国内唯一以
“和谐”命名的基金———万家

和谐增长基金经理路志刚表
示，和谐的增长才是真正的增
长，万家和谐增长基金“可持
续和谐增长”的投资理念，体
现了广大投资者的根本利益和
共同愿望。据悉，万家和谐增长
基金自2006年11月30日成
立以来，为投资者赢得了可观
的收益，净值表现居市场前列。
据节前《中国银河证券开放式
基金净值表现动态监测》，该
基金位列42只偏股型混合基

金第9位。 -.f0 12

作为构建基金销售法
规框架的重要组成部分，

《证券投资基金销售业务
信息管理平台管理规定》
（以下简称《管理规定》）
昨日正式对外颁布。随着
《管理规定》的出台，停滞
已久的证券公司申请基金
销售机构资格审批工作也

将重启。针对目前基金首发
和持续营销中一线销售人
员随意给予费率折扣，导致
恶性竞争的问题，《管理规
定》 第八条规定前台业务
系统不能具有修改销售费
率的功能，同时又在第十九

条规定了后台管理系统应
具有监控基金销售费率合
规性的功能。

据有关人士介绍，此前

颁布的 《证券投资基金销
售管理办法》 对拟申请基

金代销业务资格的机构规
定需“有安全、高效的办理
基金发售、申购和赎回业务
的技术设施”，但并未对技
术设施所应具备的功能和
标准做出详尽解释。而新颁
布的《管理规定》，将对此

提出一系列具体和可操作
的技术标准。

相比征求意见稿，正式
颁布的《管理规定》共有六
处变动。其中，四处新增、一
处删除和一处改写。正式颁
布的《管理规定》更加贴近

市场实际，具有可操作性。
《管理规定》在第八条

和第二十条中增加了有关
防止盘后交易行为的规定；

在第十三条中增加了规定，
允许在基金账户中不存在

余额、在途交易或在途权益
时，基金投资人可以通过自
助式前台系统进行基金账
户销户或指定银行账户变
更等操作。

在《管理规定》的第八
条中，删除了有关“预约认

购”、“预约申购”、“预约赎
回”的描述，并对第五章“监
管系统信息报送”进行了改
写，重新规定了信息报送主
体，调整了部分报送内容。

业内人士评价，《管理
规定》 的出台标志着基金

销售法规体系的日渐完备，
监管方式正在由单纯的准
入监管向行为监管转变。

-.f0 gC

从4月1日起，监管部
门将对基金销售机构开展

投资者教育情况进行现场
检查。中国证监会昨天下发
《关于对证券投资基金销
售机构开展投资者教育情
况进行现场检查的通知》
（以下简称《通知》），明确
要求各证监局对辖区内有

基金代销资格银行的主要
网点进行现场抽查。

据了解，本次检查的重
点在于检查核实基金销售
网点是否能够有效发放
《基金投资者教育手册》；
是否在基金开户和交易凭

证上印有明显的风险提示
内容，并由投资人确认后妥
善进行存档。

本次抽查的范围主要
集中在辖区内的工商银行、

建设银行、中国银行、农业
银行、交通银行、招商银行、
民生银行、浦发行和兴业银
行等基金销售网点，对其投
资者教育情况进行摸底排
查。《通知》要求，巡查每家
银行在省会城市的网点不

少于3家，地市级城市的网
点不少于1家。

在检查形式上，《通
知》要求，现场检查既要听
取辖区内基金销售机构相
关负责人对开展投资者教
育工作情况的总结和汇报，

也需要对银行基金销售网
点进行暗访和调查。

作为今年的一项重点

工作，加强投资者教育将被
规范化、系统化和经常化。

近一段时间以来，基金行业
和资本市场发展表现出了
新特点、新情况。

在当前基金销售机构

服务压力与日俱增的情况
下，基金行业开展投资者教

育的重要性、必要性和紧迫
性日益凸现。

除了各证监局应重点
加强对银行基金销售网点

的巡查外，《通知》还要求，
中国证券业协会也应重点
对会员单位的投资者教育
工作开展情况进行巡检，最
终的调查报告将上报至证
监会基金监管部。
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大盘走出“2·27”暴跌阴影，创出历史新高

hij,k5l"mn*o

经过近一个月调整之后，
上证指数终于于昨日走出

“2·27”阴影，收盘点位续创
历史新高。然而，来自 Wind
资讯统计的数据显示，在
2007年 2月 26日到 3月 20
日期间，纳入统计的192只偏
股型基金当中，有172只基金
的区间净值复合增长率表现

为负数。其中，跌幅在 4%以
上的仍有31只，而跌幅最大
南方积极配置期间净值复合
增长率则高达-9.47%。

但华夏大盘精选和东方精
选两只基金在这期间的净值增

长率分别高达5.54%和4.62%，
远远超出大盘同期涨幅。

值得注意的是，很多去年
表现优异的基金似乎在今年显
得有点吃力，而一些去年并不
起眼的小盘成长性基金却异军
突起。比如，像东方精选、兴业
可转债、国联安德盛精选、巨田
基础行业、中海优质成长、宝盈

鸿利收益、华夏中小板ETF、
巨田资源优选、天弘精选、光大
保德信红利、长城久富核心成
长等20只基金的复合净值增
长率都为正，全部超过同期指
数涨幅。 -./0 pqr

■销售点是否发《基金投资者教育手册》
■开户和交易凭证是否印有明显风险提示
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《证券投资基金销售管理规定》昨正式颁布
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