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指数周一的大阳线后缀

两根小幅上扬的日 K线，并
向上突破 3000点整数，这改
变了前期的震荡走势，市场做
多的信心和能量都在进一步
凝聚之中，一轮以权重股调控
指数运行节奏、各板块轮炒互
动的上涨行情格局已经形成。
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昨日两市大盘在震荡中

小幅上涨，多空争夺仍存在，
目前多方暂时占上风。但在这
种多空交织的背景下，市场将
可能维持震荡攀升的格局。

目前虽然每日市场走势
震荡不定，但大蓝筹股在震荡
过程中的逐渐回升，确保了整
体市场运作的方向是向上

的，另外通过二三线蓝筹股
的活跃，使多头人气处于不
断凝聚之中，因此牛市的方
向没有发生变化，而震荡过
程中的每一次回档，投资者

都可适当参与。
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从目前盘中资金流向来

看，题材类的炒作仍在延续，
在一段时间内这仍是炒作主
线，市场也因此有望保持缓
慢上升之势。投资者在操作
上可关注一些具备年报业绩
增长潜力和整体上市题材的
个股。
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从技术面上看大盘站稳

3000点后将再度向上拓展上
升空间，各项技术指标如
MACD、KDJ、RSI等均支持

大盘上行，随着股指期货推出
时间的逐步明确，以中国银
行、工商银行及中国石化为代
表的大盘蓝筹股有望再度获
得上涨的机会。而随着年报的
逐步披露，成长性好、有高送

配题材的个股将获得资金的
追捧，未来市场的结构性上涨

行情仍将延续。

自 2007年 1月 12日
江南高纤披露首份2006年

上市公司年报至今，已经历
了两个多月时间，约有四分

之一的上市公司在此阶段
披露了2006年年报。

截至 2007年 3月 20
日，总共386家上市公司披
露了 2006年度报告，占上
市公司总数的 26.88%。
这些公司加权每股收益为

0.3418元 ， 同 比 增 长
41.64%，净资产收益率为
12.20% ， 同 比 增 长
34.02%。其中，97.67%的上
市公司实现盈利，80.31%
的上市公司净利润同比实
现增长。

可比公司的税后利润

合计同比增长 60.46%，目
前增长最快的前五个行业

分别是：造纸、印刷；食品、
饮料；其他制造业；信息技
术业；纺织、服装、皮毛。

到目前为止，2006年
报预计实施现金分红的 A
股公司有231家，预派现公
司所占比重为 59.84%，加

权派现率为 37.10%，加权
股息率为1.59%。

天相系统统计显示，截
至目前已披露2006年报的
386家上市公司合计实现
净利润610亿元，税后利润
同比增长60.46%，而根据

我们去年的统计，截至去年
3月 20日，总共有 375家
上市公司披露了2005年度

报告，税后利润合计增长
15.18%，税后利润增长率

的时点数据今年要远远好
于去年，显示了股权分置改
革的成功，使得上市公司各
类股东的利益趋于一致，上
市公司的内在质量得到了
明显的提高。

另外我们还发现，目前

披露年报公司的税后利润
增长率大大超过了主营业
务收入增长率，扭转了去年
“增收不增利”的状况，由
此我们看出上市公司去年
通过一系列资产整合后，已
经拥有了许多盈利能力强

的资产，这无疑又显示了股
权分置改革的积极作用。
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截至3月20日，已有
386家上市公司披露了

2006年度报告。东方证券
的研究预测显示，在经历
2005年盈利低点之后，多
数上市公司的盈利能力自
2006年起重拾升势，A股
上市公司2006年净利润的
同比增速将达到31.23％。

东方证券认为，上市公

司业绩的增长是决定市场
中长期走势最为核心的内
在因素之一。在当前 A股
市场静态市盈利相对偏高
的情况下，上市公司业绩
的增长，将成为化解当前
市场对估值担忧的决定性

因素。
回顾 2006年的 A股

走势，上市公司业绩增速
的披露成为数次在敏感点
位决定市场走势的关键性
因素。2006年8月，经历了
一系列严厉的宏观调控和

大量新股的密集发行，市
场开始了一轮调整，但是
当 8月底公布上市公司
2006年中报业绩总体增长
5％后，市场信心明显受到

鼓舞，成为在 7月初市场
一波近 200点调整提前结

束的决定性因素，市场走
势随即逆转，随后一举突
破前期高点。

同样，在10月底市场
谨慎面对超级大盘工商银
行的发行时，上市公司三季
报业绩同比增长 20％的数
据再次极大地鼓舞了市场
信心，给突破前期高点后犹
豫的市场心态注入了一针
强心剂，其后走势明显加
速，走出了 2006年最为波
澜壮阔的一波上涨行情。

2007年 1至 2月份超

出预期的经济数据，印证了
中国经济增长的强劲内生
动力。东方证券预期，2007

年一季度中国GDP增速有
望达到 11%左右。经济运
行数据的超预期增长，有望
再次激起投资者的热情并
改变市场对未来经济走势
的预期。

经济的强劲增长将在

上市公司2007年一季报中
得到反映。东方证券认为，
随着市场对经济强劲增长

的可持续性达成共识，在A
股上市公司盈利超预期增

长的激励下，市场有望大幅
缓解对当前所谓“泡沫”的
担忧。若2006年、2007年
市场平均净利润增速高达
30％以上，则现在的 3000
点仅相当于 2005年底的
1775点。2007年一季报业

绩超预期增长的公司将成
为市场下一阶段创出新高
的原动力，对这些公司的挖
掘也将成为市场下一阶段
热点切换的重要内容。

东方证券认为，当前影
响市场走势的根本因素主

要来自对上市公司盈利增
速、流动性充裕状态、人民
币升值趋势等的判断和预
期。在宏观经济持续超预期
增长、贸易顺差连创新高以
及流动性保持充裕局面等
背景下，上市公司2007年

盈利增速有望达到甚至超
过31.4%。基于以上分析，
东方证券将上证综指 6个
月目标位从 3000点调高
至3700至4000点。
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昨日，S前锋（600733）
连续 25个交易日涨停后，收

出一根长阴线，结束了一个多
月的涨停，连续25个涨停也
创下了A股市场新纪录。推动
S前锋股价飙升的主要原因是
券商借壳上市，其在股改方案
中表示，将通过资产置换、新增
股份吸收合并的方式，实现首

创证券借壳上市，2月 6日复
牌前的价格是 6.6元，3月 20
日收盘价为22.31元，25个涨
停使其累计上涨238.03％。

券商题材股是今年市场
上最炙手可热的板块，众多投

资者伺机而动，希望找到下一
个“宝藏”。但是，对券商概念

股的盲目追高，风险也应运而
生。在涨停板数量创纪录、市
场十分狂热的时候，也不乏散
播谣言的“黑嘴”。前日，证监

会刚刚粉碎了青海明胶和辽
源得亨将被借壳上市的传言，
业内专家提醒投资者一定要
擦亮眼睛，保持清醒。
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昨日大盘震荡走高，沪指
创出 3057点的历史新高，大

盘蓝筹股稳中有升。东方财富
网统计了41家机构对周四大
盘走势的看法，多数机构认为
盘中大量股票报收涨停，强势
特征十分突出。预计后市股指
将继续向上拓展新高。今天无
机构看空。

看多机构继续增加，占比
高达六成。广发证券等25家
机构认为权重蓝筹经过前期
的充分调整之后，目前再作回
档的空间已经有限，该类股票
作为市场的风向标，使得大盘
走势连续飙升不易，但下跌更

为困难，未来市场与一线蓝筹
品种走势同向，仍将以震荡盘

升为主。
今日无机构看空。这其实

是一个值得警惕的信号。
看平机构接近四成，谨慎

的观点始终有市场。国诚投资
等16家机构认为昨日大盘创
出历史新高，但成交量依旧不

能有效放大，走势依旧显得比
较谨慎，心态极其不稳。大盘
也难再续气势如虹的局面。投
资者须对大盘保持几分谨慎，
盲目追涨杀跌，不可取，逢高
仍然是减持累计涨幅较大股
票的良机。 IJKL Mÿ
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