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央行最近的升息举措，
并没有对股市产生太大的

负面影响，相反倒是在这
个利空消息被初步吸收以
后，大盘就开始了反弹行
情，并且在当天收复了
3000点。不过，此后股指似
乎未能进一步展开有力度
的上攻行情，周二的股市盘

中出现调整，一度形成了窄
幅波动的格局，同时成交量
也有一定的减少，最终股指
的涨幅是 0.59％。

应该说，大盘在央行升
息以后不跌反涨，所表现出
来的强势格局颇为出人意
料。但是，在攀升到3000点
之后却没有一鼓作气地强势

创新高，在此所呈现出来的
那种调整意味，也是出乎人
们预料的。从盘面上可以看
出，作为引领大盘走出升息
阴影的金融板块，在周二的
行情相对来说较为疲弱。而
正是金融板块的这种表现，

客观上起到了拖累大盘的作
用。换个角度分析，不少大市
值股票，特别是在习惯上被
认为是基金重仓的股票，走
势在相当程度上是比较平淡

的，而这也就成为制约股市
进一步上涨的关键因素。

实际上，从今年春节之
前市场就呈现出了题材股
活跃而篮筹股疲弱的状况，
在个股表现上就是有题材

的低价股走势强劲，而一些
大市值股票虽然有业绩支

撑，但是行情很不如人意。
这种市场结构的出现不能
说没有理由，但人们也很清
楚其存在的基础有不少问
题。只是，由于在特定的环
境下所营造出的一个“八二
现象”，所以能够在一定程

度上得到平台投资者的认
同。但是，由于对股指有重
要权重作用的大市值股票
在这阶段没有什么表现，因
此即便有其它一些股票的
积极活动，可指数的上涨毕
竟比较有限。在“2·27”暴

跌前后，市场实际上是在不
经意之间测试了一下短期
内股指的波动空间。这样，
客观上也形成了一个大盘
的运行箱体。盘面显示，市
场实际上是需要在这个箱
体内进行结构的调整，完成

热点的切换。
本次升息后的第一天，

股市出现了金融板块的领
涨，这表明了该板块的潜力
与爆发力所在。但是，实事

求是地讲，仅仅有这种因为
外在消息所激发、所刺激出
来的上涨行情，在很大程度
上是短暂的，因为没有市场
内部要求的动力因素，因此
这种行情不可避免地带有
脉冲的特征。这也就是在股

市大涨并且再次突破 3000

点的第二天，股市为什么会
震荡收窄，涨幅有限，成交

减少。一个明显的事实是，
如果包括金融板块在内的
那些大市值股票近期仍然
没有大的动作的话，那么大
盘要实现有效地向上突破，

难度是比较大的。这也就是
说，在市场结构的调整还没

有真正完成之前，股指实际
上还是会在箱体内波动。

也许，箱体波动的行情
不是很让人过瘾，但是这又

确实是必要的。毫无疑问，
如果股指主要是依靠对题
材股的炒作而向上突破，不
断创新高的话，那么这种行
情所隐藏的风险无疑是巨

大的，甚至现在就可以断言
它是怎样上去，又会怎样下
来。毕竟，断言不少题材股
来说，其上涨的基础并不很
扎实，甚至有的干脆就是建
立在传闻上的。尽管，在一
个特定的时期，市场出现这

种行情有它的理由，但是它
不应该成为一个长期的操
作主题。事实上，最近以来
人们也确实看到了市场热
点在逐渐从题材股向篮筹
股转换的迹象，但这还只是
一个开始，需要足够的时间

才能完成。所以，目前市场
仍然会以箱型整理为主，大
举向上的条件还不成熟。
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受外围股市造好提振，香
港股市昨日再度缩量上扬。恒

生指数高开 101点，盘中表
现反复，全日升90点，收报
19356点，升幅达 0.47%。国
企指数昨日也承接前一交易
日的涨势，盘中一度升近百
点，不过，获利回吐的压力压
制了指数反弹的动力，收报

9249点，升幅为0.25%。
中资股昨日持续前一交易

日凌厉的上升趋势，为港股上扬
提供了主要动力。由于目前市
场均认为，央行加息对中资金

融股将产生正面影响，五家中
资金融股昨日全线小幅上扬。

将公布业绩的重磅蓝筹
股中移动昨日继续支撑港股
大市。外资投行纷纷预期，中
移动去年的业绩将给投资者
带来惊喜，受此提振，该股继
本周一大幅上扬逾 3%之后，
昨日再度上扬 0.90%，收报

72.8港元，并贡献恒生指数
26点的升幅。受中移动的带
动，中国联通和中国网通昨日
也 分 别 上 扬 3.15% 与
0.11%。 È6ÉÊ ËÌÍ
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据知情人士透露，有关方
面正在酝酿券商借壳的新规

定。新规定将引导一批优质券
商规范有序地借壳上市，通过
新的硬指标将把大多数资质
较差的券商挡在借壳上市的
大门之外。

据悉，券商借壳上市新规
定硬指标可能至少包含以下

三个条件———拟借壳上市证
券公司净资本不低于8亿元；
拟借壳上市券商最近两年累
计盈利不低于1亿元；拟借壳

上市券商至少一项主要业务
指标进入行业前20名。

根据上市公司公开信息，
目前已披露进入借壳程序的
券商9家，其中符合净资本不
低于8亿的券商有广发证券、
海通证券和国元证券三家，而
经纪业务进入行业前20名的

有广发证券、海通证券、长江
证券3家，承销业务进入行业
前 20名的仅有广发证券、海
通证券、首创证券、西南证券、
恒泰证券。 ÒÓ
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摩根大通亚洲研究部门
负责人费尔南斯针对中国

央行加息发表评论称，鉴于
1月份和 2月份经济数据非
常强劲，中国央行 17日的
加息决定应该在大部分人
预料之中。中国的全国人代

会的基调清晰地表明，投资
面依然存在担忧，是需解决
的首要任务，同时还有膨胀
的贸易盈余。

费尔南斯指出，这并不是
中国近期的最后一次加息，预
计中国央行将在第二季度再
次加息27个基点并上调存款

准备金率。对于加息效果，预
计投资面将出现一定下行，但

目前所有迹象依然显示中国
经济增长仍在加速。

无独有偶，高盛的经济学
家梁红日前也说，中国的货币
政策还远远没有达到中性水
平。而且到目前为止，人民币
兑美元的升值幅度仅为7%。

因此，梁红预计中国在
6-7月份还将加息 27个基
点，人民币兑美元在未来 12
个月将升值 7%，而费尔南斯
则认为今年人民币将升值
10%。 ÙÚ
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尽管2007年的新股发行
才刚刚开始，但投行业的垄断

竞争格局却已初露端倪。由上
海证券报和国泰君安证券研
究所共同推出的最新一期中
国证券业月度报告显示，从
IPO承销金额看，今年1至2
月，前4名券商占据了八成以

上的市场份额。
前两个月共有19家券商

获得了 IPO承销份额，但市
场份额的分化趋势相当明显。
独家承销兴业银行的中银国

际以 160亿元的承销额高居
榜首，由于承销了中国平安的

发行，中信、银河和高盛高华
各获得了129亿元的承销额，
并列第 2位。这 4家的份额
均在 20%以上，在 IPO承销
的绝对额方面，他们与其他券
商拉开了明显的差距。

报告撰写人、国泰君安资

深分析师梁静表示，尽管
2007年的新股发行才刚刚开
始，但垄断竞争的格局却已早
早表现出来。È6ÉÊ Òå�
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市场以极强的信心再度

平稳承接了加息冲击波，重
压释放之后，反而犹如卸下
了包袱，在充沛的市场资金
和强烈的盈利欲望支配之
下，大盘将继续维持震荡走
高。虽然目前的市场成交始
终无法放大到前期的天量

级水准，这使得后市大盘上
行过程中仍然会存在着较
多的反复，但对于近阶段的
整体市场环境继续向好则
不必过多地担忧，投资者仍

可于场内积极寻找潜力品
种的盈利机会。
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沪指突破新高刷新新高

已不在话下，而个股板块也
将继续活跃，值得注意的

是，将重点转移到权重指标
股身上。比如昨日力挺大盘
的金融板块整体出现短线
回调，之后仍可延续上升趋
势。金融板块是人民币升值
受益最大的板块之一，仍可
重点关注。随着股指期货即

将推出，权重的指标大盘股
也将会有一定表现，不难看
出后市权重指标板块是一
个“集三千宠爱于一身”的
板块；同时可以将适量的仓
位放在低价补涨股身上，仍

存在很多获利机会。
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预计后市大盘短期仍将

以震荡蓄势攀升为主，由于
股指期货即将推出，人民币

处于持续升值过程中，金融
股以及权重指标股仍可重

点关住；此外，具有资产注
入、整体上市股票也面临价
值重估机会，值得关注。
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周二沪综指高开后，形

成窄幅波动走势，成交量较
周一有所萎缩。由于近阶段
以来沪综指一直运行在
2500－3000点的箱体之
中，市场再次进入箱体顶部
后出现了较大分歧，是箱顶
遇阻而下还是站稳 3000点

由此再上一个台阶，市场面
临方向选择。在目前指数面
临方向选择的震荡市中，投
资者对目前调整基本到位
而基本面良好的蓝筹股可
作中长期投资准备。

!789:

 -# ö�$%&'

!;<=>

昨日大盘在3000点附
近强势震荡，个股活跃程度

仍较高，两市涨幅达到
10%的个股接近40只。从
热点上看，一些存在重估机
会的二线蓝筹股受到资金
的关注，不过，机构对此仍
然是大打出手有进有出。

据交易公开信息显示，

昨日机构对多只二线蓝筹
股进行买卖交易操作。如昨
日涨停的个股许继电气，总
成交金额为 26132万元。
买入金额最大的前 5名均
为机构专用席位，成交金额
之和为 9012.3万元，占总

成交金额的 34%。而卖出
金额最大的前 5名中机构
占据了前3个席位，成交金
额之和为 3531.7万元，占
总成交金额的 14%。而另
一只昨日涨停的二线蓝筹
股现代投资，在买入和卖出

金额最大的前5名中，也分
别有3个和2个机构席位。

分析人士认为，近期尽
管题材股盛行，但由于进入
年报高峰期间，业绩良好的
二线蓝筹股由于具备估值
优势很容易受到新基金的

追捧，同时这也可能促使一
些老机构乘机减仓。
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周二行情中，市场活跃

程度进一步提高，沪深两市
共有37家个股强势上攻涨
停。近期市场，几乎每天都
有一批个股强势上攻涨停，
鲜活的财富效应也使得股
票市场成为目前最有吸引
力的市场。不过从交易盘面

来看，热点行情呈现非常凌
乱的特点，热点的扩散可能
也会影响到大盘的短线攻
击力度。
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周二行情中，热点行情

呈现出扩散特点，从板块指
数角度分析，运输物流板块
表现是当天最为出色的板
块，该板块短线涨幅为
3.08％，不过我们也注意
到，化纤板块短线涨幅为
2.93％，低价股板块短线涨
幅为2.59％，汽配板块、纺
织板块等10多个板块的短
线涨幅都在 2％－3％区
间，这意味着热点行情相对
凌乱。 Ú234 à{%
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