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依据投资对象的不同，可
分为股票基金、债券基金、货

币市场基金、混合基金。60%
以上的基金资产投资于股票
的为股票基金；80%以上的基
金资产投资于债券的为债券
基金；仅投资于货币市场工具
的为货币市场基金；投资于股
票、债券和货币市场工具，但

股票投资和债券投资的比例
不符合股票基金、债券基金规
定的为混合基金。

股票基金主要面临系统
性风险、非系统性风险以及主
动操作风险。系统性风险即市
场风险，即指由整体政治、经

济、社会等环境因素对证券价
格所造成的影响，又被称为不

可分散风险。非系统性风险是
指个别证券特有的风险，非系
统性风险可通过分散投资加
以规避，又被称为可分散风
险。主动操作风险是指由于基
金经理主动性的操作行为而
导致的风险。股票基金通过分

散投资可降低个股投资的非
系统性风险，但却不能回避系
统性投资风险。

债券基金和货币市场基
金都会面临利率风险、信用风
险、提前赎回风险以及通货膨
胀风险。 01
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近期证券监管部门在大力
开展投资者教育，投资者在买
基金前首先应认清基金的本

质。基金不是高收益的保险储
蓄罐，也不适于以追涨杀跌的
方式进行投机，基金是一种长
期理财工具，不要过多受短期
涨跌的干扰。国外的历史经验
表明，长期投资基金往往回报
更高也更稳定。我国基金发展

的历史虽只有8年多，但证监
会数据显示，长期投资的平均
收益率普遍高于短线投机。据
了解，1998年成立的6只封闭
式基金，截止到今年2月份，

其平均累计收益率达 387％，
年复利回报率达19％。

因此，作为一种中长期的
投资理财方式，投资者真正需
要关注的，是基金的长期回报
以及业绩表现的稳定性。以泰
达荷银旗下的合丰稳定基金为
例，该基金集中投资于消费品、
交通运输、服务性行业等稳定

类行业，长期表现相对稳定，
2004-2006年三年净值增长
率高达177.50%。仅2007年以
来该基金已三次分红。该基金
3月19日的单位净值为1.03元。
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进入2007年以来，基金
排名座次发生了不小变化。在

股市持续震荡期间，小规模基
金因其操作灵活的特点，业绩
表现出色。其中万家公用事业
基金尽管投资策略相当保守，
但 今 年 以 来 收 益 率 高 达
29.74%，在股票型基金中排
名12位。而在近期的两次大

幅度调整中，万家公用事业的
跌幅甚至不到 5%，远低于大
部分股票型基金，显出 “黑
马”本色。

数据显示，万家公用事业

基金是目前众多股票型基金
中市盈率最低的基金。基金经

理张珣指出，目前A股的平均
市盈率将近35倍，而公用事业

所囊括的包括公路、港口、客
运、航运、电力等在内的子行
业，平均市盈率还不到25倍。
考虑到公用事业类企业的平
均增速可达到10%到15%，其
估值目前看来仍处于合理区
间，相比较于其他行业具有明

显的估值优势。张珣指出，公
用事业类公司稳定增长的特
点是市场中难得的亮点。过去
10年来，公用事业是唯一一
个每年持续正增长的行业，同
时增长率都超过了国民经济
增长的速度。 :;<= LM
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投资新基金本身并无

非议，但将其当作赚钱的
“摇钱树”就不可取了，更

不能用证券市场上的“原始
股”作比照。因为证券市场
上的“原始股”是以机构的
定价机制做基础的，而新基
金的净值增长，完全靠基金
管理人的管理和运作基金
的能力所决定。
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基金经理的最终执行

权还取决于基金投资委员
会的授权。而基金经理还需
要对研究团队的研究成果
和建议进行筛选，从而作出

投资决定。因此，既不能将
其职能“神化”，更不能淡
化基金经理的作用。
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无论是哪种理财产品，

都存在不同程度上的风险。
不能因为基金的风险小于
股票，就认为基金不存在风
险，或根本就没有风险。因
为，基金的主要投资品种是
股票。股票的高风险无法回

避，基金的风险性也就不足
为怪了。
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业绩排名对指导投资者

的投资是有作用的。但由于
基金的净值是不断波动的，
基金业绩的排名也就只能作
为参考。既然影响基金业绩
排名的因素不是惟一的，业
绩的排名也就只能从较长的
时期看更有实际意义。
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“高分红”往往会伴随

着基金大比例调仓，更决定
和影响着基金正常的投资
行为，并对稳定的投资组合
产生影响。 `1a
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受到热烈追捧的新基金
和市面上原有的老基金们相

比，孰优孰劣呢？
其实，新基金热销与近期

市场波动不无关系。一些老基
金在去年已积累了较大的净
值涨幅，面临市场波动，投资
人的收益免不了遭受短期内
滞涨或缩水的境遇。然而市场

震荡期恰恰是新基金建仓的
良好时机。

其次，新基金与老基金相
比，新基金的发行价格为1元
面值，况且认购费也比老基金
的申购费用便宜，投资成本更
优惠。当然，在一般市场情况

下，老基金相比于新基金来
说，具有过往投资业绩的参

考，稳定的投资风格和投资表
现才是值得选择的根本依据。

对于广大投资人而言，无
论选择老基金还是新基金，选
择基金还是要首先选择好的基
金公司和具有良好投资能力的
投研团队。另外，投资人在选择

基金时也应该考虑个人的实际
情况，在看到基金投资带来收
益的同时，正确估计基金投资
的风险，基金的种类以及风险
水平各不相同，只有适合自己
投资的基金才是好基金！
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“比例配售”新基金
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记者从有关方面获悉，招
商核心价值混合型基金将从3
月26日起，通过工商银行、招商

银行和招商证券等销售机构限
量100亿发行，基金托管人为工
商银行。招商核心价值基金股

票投资比例为40-95％，通过
灵活动态的资产配置、积极主
动的操作策略，谋求更高的投
资收益。该基金将采用双基金
经理制，基金经理由招商基金
研究总监程国发和招商优质
成长基金经理张冰共同担任。

据了解，本次发行将采用“全
额预缴，比例配售，余额退回”
的发售机制。该基金发售期间为
3月26日到4月13日，共计15个
工作日。 :;<= ���

易方达旗下新基金
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记者从易方达基金公司获
悉，该公司旗下新基金———易方

达价值成长基金昨日获证监会
批准，将于近期开始限量发
售。易方达价值成长基金的资

产配置比例为股票资产占

40%-95%；现金、债券资产、权
证以及中国证监会允许基金投
资的其他证券品种占 5%
-60%，其中，基金持有全部股
改权证的市值不得超过基金资
产净值的3%，基金保留的现
金以及投资于到期日在一年以

内的政府债券的比例合计不低
于基金资产净值的5%。
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招商优质成长
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招商基金日前公告称!招
商优质成长基金将于 ! 月 ""

日实施基金份额拆分操作!拆
分后!基金份额持有人持有的
基金份额数按照拆分比例相
应增加!基金份额净值调整为
#元!并同时在中信银行"招商
银行"交通银行等渠道推出限

量持续销售活动# 据悉!此次
持续营销将限量$%亿元!若申
购的基金份额将使该基金资
产净值总额接近或达到$%亿
元!将立即暂停该基金的申购
业务$招商优质成长基金自成
立以来至"%%&年底!在成立#!

个月的时间内累计净值增长
率达到了#'%("%)! 名列同类
型基金前茅$
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景顺长城优选基金
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景顺长城昨日公告，农业
银行从即日起代销景系列基
金，并参加优选股票基金的限
量销售活动。该基金刚于前天

完成了基金份额的拆分，3月
19日的份额净值为 1元，其
总量为80亿的限量促销活动
正在火热进行中。据悉，2006
年该基金以 182.20%的总回
报率位居所有开放式基金的
第一位，获得晨星开放式基金

最佳年度回报奖、理柏一年期
最佳人民币进取混合型基金
以及中证报开放式股票型金
牛基金等多个重量级奖项。
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事实上令新基金规模
逐步拉开距离的并不仅是

基金公司之间的激烈竞争，
当前市场震荡以及投资者
对未来市场走向不明也是
造成新基金规模两极分化

的主要原因，特别是最近一
段时间基金公司业绩的逐
步分化向一些投资者放出
这样的一个暗示：基金投资
也存在较大的选股风险，有
比较大的不确定性，这直接
促使投资者对基金趋于谨

慎和理性。
根据基金合同规定，开

放式基金结束募集后会进

入一个不超过 3个月的封
闭期，其间，该基金不能申

购也不能赎回。
事实上，最近一些新基

金在成立没几天就纷纷打
开申购，而且提前打开申
购的新基金往往是首发被
热捧的品种。据知情人士
透露，在打开申购比较短
的时间内，这些基金的销
售数据可能也是非常可

观的，这导致新基金的规
模在起步阶段就出现明显
差距。

业内人士认为，基金受
追捧的冷热程度意味着在
市场持续震荡的环境中，基
金已经从之前“一金难求”

的卖方市场逐步向买方市
场过渡。
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据悉，华富成长趋势股
票型证券投资基金自今年

3月 12日起公开发行，但
在今年3月14日，基金募
集工作便提前结束，募集的
净认购金额为67亿元人民
币，远未达到募集上限的
90亿元。类似的还有富兰
克林国海潜力组合基金。该

基金募集上限金额达到
100亿元人民币，但其首募
规模也仅仅略超 80亿元。
这也是今年证监会给新基
金设置发行上限以来，首批
未用满限额的新基金。

尽管一些新发行基金
的首募金额只能以平淡二

字形容，但在首募工作中取
得骄人业绩的新基金也大

有人在。据了解，今年3月
6日正式开始发行的汇添
富成长焦点基金，认购刚
刚开始不久，首募规模就
迅速接近 100亿限额的上
限并于当日结束募集，募
集金额为 99.99亿元人民

币。与汇添富成长基金类似
的是建信优化配置基金在
首募日受到追捧，一日便募

集百亿元。
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