
股指继续震荡上行，再度
逼近三千关口，激进型投资者

可满仓股票型基金，本周重点
推荐景顺优选和基金裕隆，景
顺优选股票基金是景顺系列
基金中的股票型基金，其成立
3年多来累计净值超过 2.7
元，该基金于 3月 19日进行

拆分，净值回到1元。基金裕
隆是博时基金管理公司旗下
的一只封闭式基金，2014年
到期，当前折价率仍接近
30%，基金法规定，封基年度
收益分配比例不得低于基金
年度已实现收益的百分之九

十，因此基金裕隆 2006年的
单位基金份额可分配收益高

达 0.5元，投资者可密切留意
近期即将大比例分红的封基。

稳健型投资者应适当降
低股票型基金的仓位，建议投
资比例为平衡型基金占 40%
和债券型基金占 60%。本周

重点推荐南方稳健和南方宝
元债券；对于保守型投资者，
在当前指数大幅波动，市场前
景未明朗之前不宜持有太多
股票型基金，应将资金主要投
资于绝对安全的货币市场基
金以及申购新股上，建议投资

比例为股票型基金占 20%，
货币型基金占 80%。本周推
荐华夏红利和南方现金增利。
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本报统计显示，今年以
来的十大牛股有以下特点。

一、盘小。最新的十大
牛股，平均的流通市值只有

14亿元（同期 A股平均水
平是 24亿元）。十大牛股
中，流通市值在10亿元以
上的微型股有 4家。而在
20亿元以上的仅1家。

前二十名的牛股中，平
均流通市值依然偏低，只有

18亿元。而且分布明显不
均衡。流通市值最大的泰达
股份，占据了前二十大股票
总市值的三分之一，偏巧，
泰达股份是唯一有基金集
体入驻的股票。

二、ST股多。前二十家

公司中总共有6家ST股票。
其中五家属于不重组就要被
摘牌的*ST股票，这样的"
绝境重生"，对于公司基本面
把握不大的基金来说，或许
参与的难度就会大一些。

三、起点低。很多股票

的历史市盈率处于居高不
下，或者是负值的状态。

9:;< =>

!"#?

12@A

!""#$$%!"& '() *+%,-. /0#杨艳

!"#$%&'()*+,

12BCDEFGHIJK

L12"MNOP#Q=RSTU$VWXYZ[

汇丰晋信基金公司日前公
布的基金招募说明书显示，由

该公司发起的将于3月22日
起通过交通银行等网点发行的
汇丰晋信动态策略基金，已确
定采用“比例配售”模式。这成
为目前第一家采用类似新股配
售模式发行的新基金。

据悉，新基金若募集期内

认购申请高于100亿份，则对
募集期内的有效认购申请采用
“比例确认”的原则给予部分
确认，并将未确认部分的认购
款项退还给投资者。配售比例
的计算公式为：募集期认购申

请确认比例=100亿元/募集期
内有效认购申请金额。基民认购
具体份额为，认购申购规模×确
认比例+募集期产生的利息。

汇丰晋信基金公司明确
表示，基金募集期内正常认购

日日间不停止销售。也就是说，
在基金发行的同一天内，无论

是当天的上午还是下午，只要
投资者在销售渠道提出申购
请求，都将被纳入认购申请的
总盘子中。因此，有意向申购
的投资人不用再提前排队，也
不必担心新基金几分钟内卖
完的事情。 9*;< =>
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新基金发行依然火爆。眼
前投资者的实际的行为和不

切实际的期望主要是：期望
重演2006年基金业绩的回
报；期望短期内买入的基金
一路上涨；期望无论什么新
基金，都能如愿获利；期望起
步的牛市一路上行等等。

2003年美国权威机构对

8000多只共同基金统计分析
的结论：将基金业绩分为4等
分，当年业绩最好的前1/4基
金次年沦为最后1/4的概率为
50%，相反，当年业绩排最后的
1/4基金次年成为排名最前
1/4的概率也是50%。同样我们

使用同样的思路对国内基金进
行分析，结论惊人的相似。

那么基民要想在今年获
得满意的利润，首先要克服自
己的“有效性错觉”，根据市
场的现状调整策略，记住趋势
只是市场的普遍观点，可能是
对的，也可能是错的。其次学
会避免盲目跟风，你投机成分

越重，你受媒体广告影响的可
能性越大，进而在错误的时机
进行交易的可能性越大。最后
需要利用准确的信息，独立于
媒体、潮流和自己的习惯，理
性衡量得失。
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期限不同：“封基”一般
都有固定存续期，我国 “封

基”存续期大多在15年左右；
“开基”一般没期限。

份额限制不同：“封基”
份额固定，在封闭期限内未经
法定程序认可不能增减；“开
基”规模不固定，投资者可随
时申购或赎回。

交易场所不同：“封基”
募集后只能委托证券公司在
证券交易所按市价买卖，交易
在投资者之间完成；“开基”

投资者可向基金管理公司或
其销售代理申购或赎回，交易
在投资者与基金管理公司间

完成。
价格形成方式不同：“封

基”主要受二级市场供求关系
的影响，当需求旺盛时溢价交
易，反之折价；“开基”买卖价
格以基金份额净值为基础，不
受供求关系的影响。

激励约束机制与投资策略
不同：“封基”封闭期内，投资

者无法赎回，这有利于基金长
期全额投资提高业绩；“开基”
业绩表现好则会吸引新投资，
基金管理费收入也随之增加，
反之则面临赎回压力，因此“开
基”须保留一定的现金资产，给
业绩带来不利影响。 lm
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来自今年的统计显
示，尽管 A股市场自二月

份以来就有点 "上下两难
"的味道，但是，今年以来
十大牛股的涨幅还是让人
咋舌。

本报的统计显示，今
年以来涨幅最大的十只股
票的平均上涨幅度达到

217%，也就是说，持有这
些股票的投资者的市值大
多翻了三倍以上。远远超
过上证指数同期 9.53%的
涨幅。而截至上周末，

2007年度总共也就刚过
去了47个交易日。

单个股票的数字更加
令人吃惊。统计显示，今年
涨幅最大的股票---都市
股份，年初以来累计涨幅
达到299%（据Wind数据
统计），第二名*ST天龙，
累计涨幅是235%，第三名

江苏舜天的累计涨幅也是
235%。而前十名中，最后
一个S*ST深泰的今年累
计涨幅也达到了187%，市
场荣宠可谓备至。
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但是让人惊讶的是，
今年 A股市场的十大牛

股（都市股份、*ST天龙、
江苏舜天、杭萧钢构、S前
锋、方兴科技、莱钢股份、
S*ST华塑、名流置业、
S*ST深泰）中，基金有参
与的仅只有一个股票———
排名第七的莱钢股份，现

身的也只有一个基金———
华夏大盘（该基金同时也
在今年以来净值排名第
一）。除此以外，其他基金
基本没有参与上述 10只
股票的投资。

如果扩大视野到涨幅

前20只的股票中，情况也

没有太大好转。今年以来，
排名第十一至第二十位的

股票分别是 （截至上周
末），安信信托、海马股
份、S*ST海纳、香梨股份、
*ST金珠、鑫富药业、泰达
股份、舒卡股份、工大高
新、*ST科健。

在上述股票中，除了

按照基金契约必须投资鑫
富药业的中小板 ETF基
金之外，只有泰达股份的
股东名单上出现了基金主
动投资的迹象，南方基金
旗下的5只基金及社保组
合投资成为了十大流通股

东的名单。
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那么投资这些牛股的
人是谁呢？答案竟是"个人

投资者"和一些其他结构。
咋一看，今年一季度中

最有投资眼光的竟然是一
些个人投资者。今年涨幅最
大的10只股票里，竟然有7
只股票的十大流通股东全
部为个人投资者。其中，有

5只，自从2006年初以来就
从来没有机构投资者进入
过十大股东名单。

剩下的两只股票 "更
牛"。在2季度末，曾经出
现了机构 "扎堆 "入驻的
情况。但最终，这些机构都

在行情真正的 "主升浪 "

来临前全部出局。比如，国
泰系基金投资的名流置

业，还有平安保险等机构
买入过的江苏舜天。

与之相反，一些其他
机构则成功的抓住这波行
情。这其中有主动型的，比
如中国人寿之于都市股份，
德邦证券之于安信信托。也

有被动型的：比如2003年
就投资了S*ST华塑的广
东证券。

单单就股东名单上的
变化，发生在十大牛股身
上的，更象是个 "挤出效
应 "。个人投资者和其他

机构对于基金的"挤出"。
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据银河证券基金研究中
心发布的统计数据，截至今年
3月15日，华夏大盘精选基金
在今年短短两个多月时间里，

累计净值已达3.574元，净值
增长率达53.82%，位居所有
股票型基金榜首。而这期间还
经历了春节长假及近期股市

的大幅震荡，观察基金的收
益率曲线，可看到，其增长幅

度远远超过了同期股指涨幅，
即便在近期的震荡行情中，当
多数基金落后大盘，而华夏大
盘精选基金却逆势叠创新高，
成为震荡行情中一道靓丽的
风景。 9:;< �m�
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上证50ETF昨振幅竟高
达15.31%，从而登上了交易

公开信息"龙虎榜"。从成交席
位上看，昨50ETF卖出席位中
包括了一个机构专用席位及
闻名市场的中金上海陆家嘴
东路证券营业部，这种态势着
实耐人寻味。昨50ETF成交
31039.35万元，其中卖出方金
额最大的是机构专用席位达

4583.7万元；中金上海陆家嘴
东路证券营业部的卖出金额
也达1793.8万元，排第三。而
银河证券烟台证券等营业部
同时还出现在卖出前五名营
业部名单中，似乎是高抛低吸
行为所致。 9:;< ���
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万家基金公司近日公告
称，旗下的万家公用事业行业
股票型基金将于近期实施第二
次分红。该基金成立于2005年
7月15日，截至本月12日，该基

金可分配收益为3063.99万元，
基金份额净值为1.3664元。此
次分红方案为每10份基金份
额派发现金2.7元，权益登记日
3月16日。万家表示，本次分红
后单位净值将回到1.1元以下，
给投资者提供低位介入机会。

公司将从3月19日起，通过万
家基金直销中心、交行及各大
券商开展万家公用事业持续营
销活动。 9:;< ���
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银华基金公司发布公告
称，自 3月 20日起在原有的
网上交易系统基础上，开通广
发银行卡进行开放式基金的

网上交易业务，届时，凡是持
有广东发展银行借记卡的投
资者均可直接登录银华基金
网站进行一站式开户和交易。

作为国内较早开展网上
交易服务的公司之一，凭借便
捷、安全的网上交易，银华基
金去年曾获 “最佳电子商务
体验基金网站”、“最受投资
者青睐基金网站”及“最佳基
金网站”三项桂冠。在投资业

绩上，银华基金近期先后获得
2006“十大金牛基金公司”
和“最佳投资团队”等殊荣。
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