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国务院总理温家宝日
前签署第 "#$号国务院令!

公布"期货交易管理条例#!

条例自 %&&' 年 " 月 () 日
起施行$ 据国务院法制办有
关负责人介绍!同现行的"期
货交易管理暂行条例%相比!

新条例将适用范围从原来的
商品期货交易扩大到商品&

金融期货和期权合约交易$

据介绍!考虑到金融期
货推出后!证券公司&基金
管理公司&商业银行等金融
机构将成为重要的市场参
与者!期货公司被定位为金
融企业!因此!新的条例删

除了原条例中金融机构不
得从事期货交易&不得为期
货交易融资和提供担保的
禁止性规定$

�W¹

xyno%

ºJ»{¼½S¾¿X

股指期货推出预期下，究竟
是抢筹效应还是做空效应占据主

导地位，我们倾向于认为在大幅
上涨而调整尚未充分的状况下，
市场可能会更多反映做空效应。

即使是以强势震荡方式消
化 2006年大涨之后的压力，调
整到目前程度还不算充分：补涨
的投机股尚未产生补跌，居民不

断高涨的入市意愿并未真正受
到抑制；而IPO与非流通股解禁
压力尚未达到高点，股指期货的
做空机制效应尚未体现。这样看
来近期成功越过3000点的条件
尚不成熟，核心资产反弹后的回
抽以及非核心资产的补跌使市

场仍存在继续调整探底的可能，
预期低点应在2600点附近。

&¦no%

p®ÀÁÂÃ®&ÄÅ

在金融股稳步回升的同时，
热点板块的快速轮换，体现了投

资者对市场估值和四月份市场
扩容预期的谨慎心态。我们认
为，目前的投资策略可依然坚持
“基本面＋题材”的配合，在创
新高后控制仓位。

第一，年报披露高潮到来，
把握业绩超预期增长与高分红
类股。第二，中长线建仓高成长
股，特别是科技股。2006年，科
技产业业绩拐点已经出现，新
经济增长模式带来了科技产业

的大发展。国家将通过税收减
免、财政扶持等方式推动科技
产业的发展。第三，题材类股，
也需要关注行业基本面，注意
波段操作。
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在市场传言股指期货
实施细则即将出台以及加

息预期升温的影响下 !(*

日沪深股市双双回落!上证
综指收于 %$+&,"# 点!仍较
前一交易日下挫了 &,'%!$

深 证 成 指 当 日 报 收 于
#("',+%点! 较前一交易日
下跌 (,)+!$

上证综指本周跌幅为
!"#$%'深证成指涨幅也仅
!"!&%$ 两市周成交较上周
明显有所放大$虽然周三大
盘一度因为周边市场大幅
下跌! 两市大盘也出现震

荡!但震荡幅度较小!沪市
仅仅探低到 #!日均线处就

获得了强力支撑!周四多头
再度控制局面!但周五由于
投资者担心周末消息面有
变! 因此获利盘集中兑现$

分析人士指出!这种上涨有
压力下跌有支撑的盘局走
势!从一个侧面也表明目前

多空心态均谨慎$

虽然一周来大盘震幅
不大!但个股的活跃程度依
然不减!有个别品种甚至连
续涨停!地产&钢铁&软件以
及低价重组&高送转股品种

都得到了市场热炒$不过由于
权重品种表现平平! 多数盘

整!也导致大盘相应地呈现牛
皮格局$

从周五的盘面看!市场成
交金额再度放大!沪市成交再
次达到 &!!! 亿元级别水平!

显示尾盘不仅有获利盘兑现!

还有部分恐慌盘出局$由于中

国人寿强劲反弹!工行&中行
盘中也有过大单拉升!因此大
盘总体表现并不太差!多空动
态平衡的格局尚未打破$

针对后市!一些机构的看

法认为!从市场角度来看!目前

大盘仍在演绎大的上升三角
形! 一般来说! 若后市继续调

整!只要不破三角形的底边线!

则上升趋势就没有破坏!未来
股指上突只是时间问题$当然!

目前困扰大盘的因素主要有
三(一是)加息*问题'一是周

边市场影响'一是)大非&小非*

减持$ 不过!从目前上市公司
业绩情况来看!#!!'年增幅超
过预期!#!!(年业绩继续向好
的趋势依然成立!因此!整个

市场动态市盈率已经大大降
低!这为大盘继续保持强势奠
定了基础$
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昨日国际统计局公布
数据显示，今年1－2月份
我国城镇固定资产投资
6535亿元，比去年同期增
长23.4％，低于市场预期的
24％－25％。

申银万国证券宏观经
济分析师李慧勇表示，“控
制投资反弹是央行加息的

重要考虑之一，低于预期的
投资增长率数据增加了央
行动用这一政策的不确定
性。”李慧勇预测，加息的
时间最有可能是 3月底或
者4月份，而在这之前，央
行很有可能先用定向票据、

准备金率等数量工具来控
制贷款和回收流动性。
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