
!""#!$"%&# $%& '(')*+ ,-./01 23.456

!"#$%&'()*+,

!"#! "#$%

受到隔夜日元兑美元大
幅升值的影响，本周全球金融

市场再度大幅动荡。周二除了
商品期货全线大幅下跌之外
股市也不例外，其中美国道琼
斯指数和纳斯达克指数周二
晚间跌幅都接近2%。周三早
盘，亚太市场也出现连锁反
应，日经指数和香港恒指跌幅

接近3%。
周边市场动荡不安同样

波及 A股市场，沪深大盘昨
天早盘大幅低开之后快速下
挫，上证综指最低下探至
2868点，但随后在抄底资金
涌入的推动下，个股行情再度

活跃，两市股指缓慢反弹，尾
盘沽压增大股指继续有所回
落 ， 上 证 综 指 昨 天 收 于
2906.33点，下跌58.46点，跌
幅 1.97%；深证成指报收于
8090.47点，下跌 110.15点，
跌幅1.34%，覆盖两市的沪深

300指数报收 2597.36点，跌
幅1.62%。

板块及个股方面，盘中资
产重组概念、软件板块、天津
板块表现突出，逆势大涨，高
校板块在同方股份大涨带动
下表现也引人瞩目。但权重板

块普遍下调，对大盘负面影响
明显。跌幅居前的主要是前期
大幅炒高的品种。

从个股涨跌情况来看，两
市涨幅达到 10%的个股仍有
近 40只，其中多数还是中低
价品种。值得指出的是，近期

低价股连续涨停所营造的
“赚钱效应”成为刺激资金入

市的最好催化剂，如贤成实业
连续6个涨停板，杭萧钢构连
续8个涨停板，其他一些涨停
个股中，不乏巨量封单的品
种，后续连拉涨停的情况也可
能存在。通过统计还可以发
现，新年以来两市已经有近

10%的个股股价出现翻番，其
中低价股占绝大多数。

周三市场中，金融板块出

现了一定幅度的震荡，金融
板块跌幅达到 2.77％，其中
工商银行、中国银行、中国人
寿等个股都出现了下跌，作
为目前市场中权重影响最大
的一个板块，金融板块震荡
也对市场形成一定的压力，

后市金融板块发展动向也成
为投资者研判市场的一个重
要风向标。

目前大盘在敏感位置戛

然止步，究竟是反抽结束？抑
或是拳头回收为了更好出击？
多数机构的观点倾向于后者。
他们认为，目前市场资金充裕
的现状没有改变，大盘每次下
跌反而给场外资金捡廉价筹
码提供了机会；由于周五上午

全国人大将表决新的企业所
得税法，市场预期通过的概率
较大，两税合并将对大盘蓝筹
股构成实质性利好支撑，短线
来看大盘蓝筹指标股仍有望
带动股指震荡走高。
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针对最新公布的居民消
费价格总水平（CPI）数据和

金融统计数据，海内外研究
机构近日纷纷进行了评述。

2月份，我国人民币贷款
增加4138亿元，金融机构人
民币各项贷款余额23.5万亿
元，同比增长17.2%。CPI比
去年同期上涨 2.7%，增速快

于 1月的 2.2％，略低于
2006年12月的2.8％。
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中金公司表示，总体维

持全年 CPI增 速 2.2%至
2.5%的预测，考虑到目前税
后存款利率维持在 2%的水
平，目前的通胀率已经将真
实利率变为负数，这可能导

致经济中的储蓄者行为产生
一定的扭曲。此外，2月份信

贷抬头预示着固定资产投资
可能反弹，相信货币紧缩政
策很有必要。

汇丰银行中国区首席经
济学家屈宏斌称，单凭最新
的 CPI数据，还不可能导致
任何政策调整，但是 1到 2

月份的新增加贷款数据远超
过预期，预示着央行可能会
采取应对举措，比如提高存
款准备金率，甚至在未来几
周内同时提高贷款利率和存
款利率。

雷曼兄弟亚洲经济学家

孙明春表示，逼近历史新高的
贸易顺差、M2货币及银行贷
款的快速增长以及CPI，都可

能触发下一轮的紧缩政策。在
4月或5月份，央行可能一次

性上调存款准备金率50个基
点，同样在这段时间，可能会
有27个基点的加息。

德意志银行大中华区首
席经济学家马骏认为，除了
对通胀担忧外，近期贷款以
及 M2货币增长双双加速，

也加大了央行采取进一步紧
缩货币政策的压力，预计在4
到 6周内，央行可能动用加
息手段。
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国泰君安研究所认为，2

月份的 CPI仅为 2.7%，核心
CPI在 2月份的明显上扬并
非是趋势性的，在今年更有

可能是平缓上升的格局。3月
份的 CPI有望与 2月份大致

持平，今年总体将呈现前高
后低之势。由于总体通胀水
平持续低于预期，加之美联
储日渐强化的降息预期，中
国目前加息的可能性在进一
步降低。

东方证券研究所认为，

不能从 2月份的 CPI小幅走
高来判断整体价格趋势将出
现大的转变。解析 2月份
CPI构成，仍然是食品价格的
波动带来了 CPI的波动。而
CPI走势与是否加息也没有
必然关系，2006年 4月和 8

月两次加息，几乎与 CPI无
关，当月 CPI仅为 1.2%及
1.3%。 &'() ;<=
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新近设立的深交所金融
创 新 实 验 室 最 新 发 布 的

《2006年度股票市场绩效报
告》显示：去年，深成指成份
股和机构重仓股等板块运行
良好，其市场绩效指标显著强
于其它类股票；中小企业板股
票的流动性优于深市 A股平
均水平，但其波动性高于市场

平均水平；机构投资者持有深
市股票比例逐步增加，年底主
板已经达到 38.89％，但其所

占交易金额比重远低于个人
投资者，中小企业板股票被机

构投资者逐步增持，机构持有
比例从年初的 26.64％增加
到年底的41.67％。股票流动
性的高低与上市公司的规模
大小、股价高低和机构持股比
例具有正相关关系。

报告还显示，目前深圳证

券市场绩效总体处于较好的水
平：流动性良好、波动性在合理
区间。 &'() TUV
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为了使我国股票市场在
健康稳定发展的同时保障广

大民众的利益，全国政协委员
提交了 《关于控制普通民众
股票投资风险的提案》。提案
建议，政府应该通过一系列的
调控手段将金融市场的安全
与社会的稳定结合起来。

为此，提案建议，应通过

各种途径加强对广大民众的
股票投资风险教育。

其次，坚决打击非法股票

交易。提案建议，在调查利用
银行、保险等资金违规炒股的

同时，要重视调查那些非法集
资或非法私募资金炒股的行
为，加大打击的力度。

对于股指期货的推出，提
案认为，应分步骤谨慎推出。
第一步先向机构投资者开放，
第二步通过简单易行的测试

向具备这方面基本知识的个
人开放。
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针对两会代表委员热议
的 “提高上市公司质量”命

题，上海证券报记者日前独家
采访了中国证监会上市公司
监管部负责人。该负责人表
示，为提高上市公司质量，证
监会2007年将积极推动《上
市公司监管条例》、《上市公司
独立董事管理条例》出台，并

将研究制订《上市公司并购重
组财务顾问管理办法》、《上市
公司吸收合并管理办法》以
及完善全流通条件下 《上市
公司重大重组管理办法》。

该负责人称，2007上市公
司的监管思路为：在全流通市

场中，上市公司监管以提高上
市公司质量为中心，以完善上
市公司治理水平为龙头，以提
高上市公司透明度为主线，以
落实上市公司股权激励管理办
法为动力，进一步深入落实上
市公司辖区监管责任制和上市

公司综合监管体系，推进上市
公司并购重组，建立全方位、多
角度、全过程、市场监管与上市
公司监管紧密相结合的综合监
管体系。 &'`a'bc
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作为本轮行情的最大主
题，价值重估从来就没有停

止。无论是行情最初的寻宝游
戏，整体上市与资产注入作为
股改的必然延伸，还是银行和
地产以成长为主题的重估，再
加上近期低价股的重组预期，
都可看作价值重估行情的精
彩演绎。虽然市值比重决定了

大盘蓝筹股价值重估行情对
市场的推动作用更为猛烈，但
就目前而言，A股市场的价值
重估行情远未结束，个股结构
性调整和结构性机会必然构

成了市场内部的两极分化。
另一方面，随着年报披露

高潮到来，把握业绩超预期增
长与高分红股将成为阶段性
投资热点。截至 3月 11日，
上市公司 2006年平均主营
业务收入增长率、净利润增长
率 分 别 达 到 了 25.23%和
58.84%。医药、软件、食品行

业、日用化工、元器件、房地
产、交通运输等行业实际增长
可能超过市场预期，这些行业
中优质上市公司年报的机会
值得关注。wxyz{ |}
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