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虽然农历新年过后大
盘经历了历史罕见的 “2·
27”大跌，并且在三千关口

徘徊不前，但是并没有挡住
股民入市热情。中国登记结
算公司的统计数据显示，春
节之后的半个月以来，沪深
新开 A股账户达到 112万
户，超过 2005年股市全年
的新增开户数。开户数若以

此速度增加下去，今年新增
A股开户数将超过历史上
新增开户数最高年度 2000
年的纪录。

股民节后入市热情空
前高涨。统计数据显示，从

2月 26日到 3月 12日的
半个月时间内，沪深新开A
股账户达到112万户，新增
基金开户数为102万户。而
在农历新年之前的半个月
中，沪深新开 A股账户为
46.5万户，去年同期仅为

5.8万；新增基金开户数农
历新年之前的半个月中为
20万，去年同期仅为 4.4
万。

曾经不被市场重视的
个人投资者携带着成千上

万的资金正在成为重要的
一极，发挥重要的影响，国

内两大研究所国泰君安和
申银万国不约而同将本周
策略研究的重点放在了新
进投资者影响上。国泰君安
本周发布的题为 “人民群
众创造历史” 的一周策略
分析认为，“今年以来的市

场走势非常难以判断，和宏
观经济与估值等基本面特
征关系不大，往往看似要跌

结果反而上涨，应该上涨的
时候却下跌，但是大趋势顽

强向上。主要原因是人民群
众正在创造历史，在这种背
景下，没有人能够准确分析
短期调整和市场大方向的
转折，看来趋势投资是最好
的策略”。而申银万国研究
认为，在 2006年以前，由

于市场的低迷，个人投资者
资金逐渐撤出，机构投资者
力量不断加强，但在 2006

年以后，特别是下半年后形
势开始变化，个人投资者力

量不断加强。
但是两大研究所对于

股民狂热入市表示了一定
程度的忧虑。国泰君安表
示，一旦投资者新增资金匮
乏，失去判断能力，不加思
考地去投资，这会造成股市

泡沫，一旦泡沫破灭，不理
性的投资者容易受到巨大
的损失。!"#$ %&'
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上周五正式发布的国内
首份跨行业金融理财报告判

断，从2006年开始中国理财
市场已经进入快速发展的黄
金十年。报告显示我国仅大陆
地区的富有客户目前已拥有
大约 1.44万亿美元的管理资
产，按年均 13％的增长速度，
到 2009年其规模 将 达 到

3.63万亿美元，理财业务将成
为中国市场上最具成长性的
业务。这份全景分析中国金融
理财市场的《2007中国金融
市场理财报告》 由国务院发
展研究中心金融研究所和北
京了望投资顾问有限公司联

合推出。 !pq$ rst
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昨日，中国证券业协会发
布公告称，经评审委员会审

议、表决，宏源证券通过从事
相关创新活动证券公司评审。
至此，作为证券业的第一梯
队，创新类券商增至20家。此
外，经评审委员会审议、表决，
民生证券、联合证券也分别通
过了规范类证券公司评审。

宏源证券是目前 A股市
场仅有的两家上市证券公司之
一，由中国建银投资有限责任
公司控股。 !pq$ |}~
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继上周证监会公布了一批
上市公司和证券公司高管因违

规而被实施市场禁入的通知之
后，一些操纵股票的庄家也被
证监会实施了市场禁入的决
定。12日，证监会集中公布了
庄家名单，对涉案的30余人
分别给出了年限不等的市场禁
入处理，其中包括泰阳证券有

限责任公司原董事长鄢彩宏及
湘火炬汽车集团股份有限公司
原董事长黄平等人。�p��
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国家统计局13日发布
的报告显示，2月份，全国

居民消费价格总水平同比
上涨 2．7％，涨幅比上月
上扬0.5个百分点。

此前一天公布的金融
统计数据也显示，2月份信
贷增长高达4138亿元。专
家表示，作为影响央行加息

决策的主要指标，这两项数
据的同步上行都成为支持
加息的理由。

国泰君安证券分析师

林朝晖表示，2.7％的CPI增
速处于此前市场预期的上

端，表明通胀压力仍然处在
相对高位，成为支持加息的
一个重要理由。而本周一，
央行行长周小川在新闻发
布会上就曾表示，设法控制
通货膨胀的重要性对于央
行来讲，是再怎么强调也不

过分的。
“投资、信贷、物价一

直是决定央行利率政策的
三大指标。”申银万国证券

宏观经济分析师李慧勇指
出，2月份信贷投放再创历

史新高，信贷增长率也连续
三个月走高，这增加了采取
新的紧缩政策的必要性。他
认为，“目前是升息的最佳
时机”。

前日央行公布的金融
统计数据显示，2月份人民

币贷款增加 4138亿元，同
比多增2647亿元，而今年
前两个月新增信贷规模已
高达9814亿元，创历史同

期新高。
“可以说，加息的条件

已经具备。”林朝晖指出，
目前市场还要等待投资数
据的出炉，“如果投资数据
也比较高，那么加息的弦会
绷得更紧。”

但是李慧勇预测，如果
新的投资增长率仍在可接

受的范围内的话，央行选择
利率工具进行调控的时机
也可能延后。
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经过前期的反弹后，香港
股市昨日再度开始回落，其中中

资金融股领跌。香港恒生指数低
开45点后，在下午香港政府拍
卖土地期间，跌幅一度扩大至近
200点，不过尾盘跌幅逐渐收
窄，收市报19333点，全日跌
109点，成交额缩减至423亿港
元。国企指数昨日在中资金融股

的拖累下全日跌83点，收市报
9268点，成交也缩减至119.09
亿港元。前期强劲反弹的中资
金融股昨日全线回吐，其中保
险股的跌幅高于银行股。

近期支撑香港大市反弹
的中资电信股昨日也回吐。中

移动跌1.65%，仅该股就拖累
恒生指数超过四成的跌幅。
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全国人大常委会副委员长成思

危昨日在京重新澄清了去年 12月
以来有关所谓“股市泡沫论”的观
点，他认为，他的责任是提醒投资
者理性投资，不要等到泡沫太大的
时候破灭造成巨大损失。

成思危说，今年1月在迪拜接
受采访前后共十几分钟，但发表时

只采用了一句话，引起了一些误
解。在谈到股市泡沫的问题时，他
的本意是：泡沫是股市内在的特征
之一，没有泡沫就没有交易、没有
股市；在牛市中，投资者的投资行
为容易不够理性，认为自己会赢，
但最终可能是输家。他表示，他对

股市总体是有信心的。
对于新入市的散户投资者，成

思危给出了四点忠告：一是 “心
明”，理解股市、懂得股市。二是
“眼亮”，要看清大趋势，了解自己
投资的公司，了解投资的股票是否
有人炒作。三是不贪心。四是行动

快，不能太过犹豫。“总结起来，还
是要理性。”
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