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牛市行情和亮丽的业
绩，激发了A股上市公司大

手笔送转股本的热情。继日
前苏宁电器推出每 10股转
增10股的分配预案后，2006
年推出10送转 10预案的上
市公司已增至 7家，而目前
已披露 2006年年报的上市
公司比例尚不足 20％。显
然，高比例送转股本将会成
为 2006年上市公司分配的
一大特色，而 10送转 10的
公司数量与往年相比，也有
望创下新的纪录。

据 WIND资讯统计，截
至昨日，已披露年报公司中

有 161家拟进行利润分配，
推出送转股方案的有 39家。
10送转 5以上的高比例送
转方案比比皆是，这其中 10
送转10的方案就有 7家，包
括苏宁电器、岁宝热电、华天
酒店、保利地产、万通先锋、
三一重工和驰宏锌锗。据记

者统计，10送转 10作为上
市公司传统的股本扩张“封
顶数”，在 2002年后才摆脱
以前的零星状态，2002年至
2005年期间的 10送转 10
公司家数分别是 7家、19
家、14家和14家。从目前情

况看，2006年 10送转 10公
司数会远高于以往年度。

ª«ÊËÌÍÎ"

2006年年报中高送转公

司激增的原因，由市场和基
本面等多方面因素决定。首
先，在目前的牛市行情中众
多蓝筹公司股价已被推至高

点，令相关公司有通过股本
扩张降低每股股价的冲动。

而牛市中投资者普遍追捧送
转股，高送转又能迎合市场
需求。其次，2006年年报业
绩有望再创新高，上市公司
的“好收成”成为高送转的
坚实基础。统计显示，截至 3
月 12日，已披露了 2006年

年报的 259家上市公司实
现净利润 326亿元，净利润
合计同比增长 76.60%。加权
每股收益 0.3337元，同比增
长 57.12%，净资产收益率为
11.69%，同比增长 38.24%。
96.91%的上市公司实现盈

利，81.08%的上市公司净利
润较去年同比实现增长。这
些业绩数据普遍超出以往
同期可比数。高送转公司更
是年报业绩的佼佼者，驰宏
锌锗、保利地产、三一重工
2006年的每股收益都超过

1元。另外，股改后上市公
司 各 方 股 东 利 益 趋 于一
致；上市新股较多，因资金
需求紧张或以送转股代替
现金分红，这些因素也对高
送转公司增多起到推波助
澜的作用。

-ÍÎÏÐ�ÑÒÓ

年报披露将在 3月中下

旬逐渐步入密集期，2006年
还会出现哪些 10送转 10的
上市公司呢？业内研究人员
认为，这些高比例转增股本
的公司还是有迹可循的。从
历年数据分析，这些公司往
往具有以下特征。第一，有丰

厚的资本公积金作为基础。
公司大比例股本扩张，基本

上都是以资本公积金转增股
本为主，因为不属于利润分
配范畴，可以让上市公司大
股东及二级市场投资者合理
避税，故每股资本公积金指
标可以衡量上市公司用资本
公积金转增股本的能力。第

二，盈利水平和盈利能力是
股本扩张最基本的条件。高
送转公司的平均每股收益及
净利润同比增长率一般高于
平均水平。第三，新股、次新

股及最近两年未曾进行过送
转股的个股股本扩张几率较

大。另外，小盘股、不含外资
股的A股相对来说也有更强
的股本扩张意愿。

业内人士表示，目前行
情中，高送转股的抢权和填
权行情都非常精彩，有望成
为带动人气的主流热点。尤

其是那些高送转之后业绩增
长保持同步甚至更快的行业
龙头股，更能成为牛市中领
涨的“明星股”。
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东方财富网统计了43家
机构对周二大盘走势的看法，

昨日大盘强势震荡，盘中多空
争夺仍相当激烈，盘中缺乏主
流领涨品种，多数机构认为在
资金面宽松的情况下，后市上
证指数有望继续上行冲击
3000点大关。

今天有19家机构短线看
多，汇阳投资等机构认为，虽

然市场热点并不明确，但是涨
停板的个股仍然轮番涌现，市
场赚钱效应明显，资金还在源
源不断地进场。在资金面宽松

的情况下，后市上证指数有望
继续上行冲击3000点大关。

看空比例比之前有小幅
上升，约为一成六，北京首放
等 7家机构认为，3000点上

方的压力比较明显，大盘仍需
要一个回落整理的过程。

看平比例近四成，博星投

资等17家机构认为，市场整
体领涨动力不足，股指上冲阻
力依然较大。 短线来看，目前
股指距离3000点已近，此区

域的压力也日益显现，股指盘
中反复难免。 Úæçè ûé

êë\C ¯ìPíîïð

近日，东方证券认为，未来
5到10年，中国经济仍将保持

快速增长，而投资和消费的较
快增速必然加大了对基础设施
的需求。在此背景下，煤电油运
类上市公司有望出现持续成
长，并带来较大的投资机会。

从估值水平的角度看，煤
电油运及其产业链板块的估

值优势非常明显，以 2006年
预期每股收益计算，当前煤
炭、石油化工、电力、交通运
输、电气设备的市盈率分别为
16.1倍、16.8倍、24.4倍、31

倍、31.4倍，均低于市场 31.4
倍的整体水平。而对于机械设

备和交运设备，2006年预期
市盈率虽然高于市场整体水
平，但由于其景气程度的提
升，以 2007年预测每股收益
计算，市盈率将从目前的35.9
倍和 39.5倍分别降至 25.9
倍和29倍。在目前市场其他

行业的估值均已经有大幅拉
升的情况下，煤电油运及其产
业链作为市场中的 “估值洼
地”，势必受到不断的关注。

Ô6ÕÊ ñò
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受到日本等外围股市上
扬的提振，香港股市昨日的买

盘力量明显转强，在中资电信
与金融股的带动下继续反弹。
恒生指数昨日在以中移动为
主的中资电信股的带动下反
复造好，收市报 19442点，全
日升308点，升幅为1.61%。
国企指数昨日也在中资金融

股的带动下，全日升 121点，
收报9358点，涨幅为1.32%。

昨日，恒生指数成份股更
换，权重下降的中移动昨日大

幅反弹4.33%，收报69.9港元，
该股主导香港大市的升势。在

中移动的带动下，其中资电信
股也全线上扬，中国联通升
5.16%。美林昨日发表研究报告
称，预计今年所有4只中资电
信股将呈现集体上扬趋势，中
移动将获得业绩的强劲支持。

中资金融股昨日继续成

为国企指数上扬的主要动力。
中国平安昨日则一改往日的
颓势，昨日涨2.73%。
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壮大机构投资者作为发
展资本市场的一项重点工作，

其实现路径正在逐步清晰起
来，扩容已成大势所趋。记者
从有关方面综合了解到，除了
继续稳步扩大基金规模外，
QFII、社保基金、企业年金、
保险资金的入市规模也将进
一步扩大。

截至今年3月7日，基金
份额已经达到 8100亿份，资
产规模超过11000亿元，持有

上市公司的股票市值相当于流
通市值的22.69%。业内人士指

出，这一比例已经相当接近包
括美国在内的成熟资本市场水

平。而年内，新基金发行的加
速、基金公司专户理财试点的
推出以及鼓励更多的机构组建
基金公司政策的推行，必将促
进基金规模的进一步扩大。

中国人民银行行长周小
川指出，我国的机构投资者已

经有了长足的发展，但从比例
关系上来看，还有很大的发展
空间，可以更好地为中国经
济、为各类投资者服务。

Ô6þÿ6/!

Píª«Ê"#·$%&


