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于 3月 9日召开的基金
金鼎基金份额持有人大会上，
基金金鼎的“封转开”方案获

得全票通过。根据转型方案的
安排，基金金鼎转型后将终止
上市，变成开放式基金，名称
将变更为“国泰金鼎价值精选
混合证券投资基金”。转型后

基金的投资目标是以量化指标
分析为基础，精选具有内在投
资价值的个股，在严格控制风
险的前提下，不断谋求超越业
绩比较基准的稳定回报。据估
计，该基金将于3月下旬通过
建设银行等销售机构开展集中

申购。 *+,- ./

!"#0

1!23

!""#!$"%$# $%& '(&)*+ ,-.杨艳

!"#$%&'()*+,

45617891!:;<

尽管股市节后的大幅
下挫和近期震荡令基金净

值出现了调整，但多数基
民依然对基金情有独钟，
不离不弃，一旦购买了基
金就不再放手。最新调查
显示，超过七成的投资者
表示会持有基金不动或逢
低买入基金，只有不到二

成的基民表示会选择 “止
损出局”。

中国证券网上周进行
了 “你在近期大盘调整时
如何操作基金？”的调查，
共有 1734人参与了投票。
结果显示，有750名网友表

示会“持有不动”，占全部
投票者的 43.25%，554名
网友表示会“逢低买入”，
占 31.95%，另有 9.57%的
投票人选择定期定额买入。

只有15.22%的投票人表示
会选择“止损出局”。

调查显示，基金已经成
为投资者一个重要的投资
品种，在投资者构建投资
组合中具有举足轻重的作
用。尽管近期股市出现了
较大幅度调整，但多数投
资者抱定基金不放手，对

基金情有独钟。而近期新
基金发行十分火爆，一定
程度上加剧了投资者对基
金投资的热情。一位投资
者说：“没看到现在新基金

买不到吗？我手上的老基
金怎么舍得卖呢？”

不过，调查也显示，不
少投资者投资基金时，仍
然沿用股票投资的逢低买
入、高抛低吸的方法，对定
期定额这种非常适合投资

基金的方法还不熟悉，甚
至还有些犹豫和怀疑。除

了重短期轻长线外，新入
市基金投资者的“无知”，
还体现在当前投资者对新
发基金的趋之若鹜上。近
期建信优化配置基金、中
海能源策略基金等新基金
闪电完成募集，这种 “喜
新”情结，同样说明当前新

入市的基金投资者比例不
小，他们对基金的投资知
识相对缺乏，亟须市场各

方开展基金投资者教育。
“大量新基金投资者

的入市，容易引发市场波

动，不成熟的基民情绪波
动会直接通过开放式基金
的 申 购 赎 回 传 导 到 市
场。”一家基金公司有关人
士指出。 *+,- =>
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J!根据工商银行的相关
公告，定投规则如下：

1.不指定具体扣款日期，
一般扣款日期为当月的第一
个交易日；

2.客户当天 15：00点前

办理定投，当天扣款，15：00
点后办理定投的，次日扣款；

3.如当日法定交易时间内
投资人指定的资金账户余额不
足，银行系统会自动于次日继
续扣款，并按实际扣款当日基
金份额净值计算确认份额；

4.扣款账户余额不足，违
约次数达到三次，系统将自动
终止投资人的基金定投业务。

另外，投资者应该了解违
约的计算规则：若投资人本期
内的资金账户余额不足，则本期
扣款申购不成功，违约次数加
一。在下一期次内，系统不仅要
补扣上期申购款，还要扣取本期

申购款，若补扣申购和本期扣款
申购两者都成功，违约次数减
一；若补扣申购成功且本期扣款
申购不成功，违约次数不变；若
补扣申购和本期扣款申购两者
都不成功，违约次数再加一；
依此类推。 KL1!MN
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2007年可能是两头上涨
中间调整的N形走势，后市可

能在上证指数2600点－3000
点之间形成大的箱体。从短期
走势来看，调整一般分为下
跌、反弹、再下跌三波走势。性
质仍属于牛市中的调整；行情
可能进入结构分化阶段。

本轮牛市会多次遇到牛

市中的调整，支持牛市的制度
变革、经济和上市公司业绩增
长、人民币升值导致的流动性
充裕等三大背景因素并未改
变。在未来的一段时间，指数
整体未必有太大的上升空间，

但市场仍将保持牛市格局。

值得关注的投资机会可
能包括：一、有实质性整体上

市或资产注入进展的公司
（集中在电力、交通运输、煤
炭、房地产、军工等行业）；
二、周期处于向上阶段、估值
较低的周期型行业（钢铁、锡
镍等小金属、交运设备、机械
等）；三、股价受利空（政策调

控、业绩调控等）因素抑制、
真实PE较低的公司（二线房
地产股；一些为股权激励而压
低近期业绩的公司）；四、短
期驱动因素向好（3G投资招
标对通讯设备公司影响）。
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3月份股市方向还是由特
定环境政策、情绪、估值、基本

面所决定的。目前，从资金面
来看，3月份将有至少 8只基
金成立， 我们认为新基金建
仓速度是影响未来阶段市场
行情的重要因素。而在股指期
货即将推出的情形下，新基金
必将首先建仓大市值蓝筹股。

“节能降耗”成为政府工
作报告中提及最多的关键词，
为此“绿色经济”和“绿色能
源”概念有望成为市场资金
关注重点和阻击对象。投资者
应逢低积极布局新能源板块、
循环经济、风能设备和化纤板

块中的江苏阳光、湘电股份、
长城电工、合加资源和天科股

份等；从两税合并受益的角度
来看，应积极关注银行、酿酒、
商业连锁和铁路企业中的二
线蓝筹股如招商银行、工商银
行、五粮液、豫园商城和大秦
铁路等的投资机会；2006年
受药品降价、反商业贿赂的影

响，医药行业受到沉重打击，
医药指数的全年涨幅远远低
于大盘。而随着行业环境的好
转，医药板块 2006年逊色的
表现恰恰使其有望在 2007
年出现意想不到的收益。
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新基金的抢购风潮在本
周初暂时进入平息状态。

昨日的发行消息显示，本
周一启动发行的华富成长趋
势基金并没有在发行启动的
第二天刊登停止申购公告，这
表明，该基金的首日募集规模
尚未达到上限。春节后几只新
基金“一日售完”的热度，暂

时没有延烧到本周的迹象。
来自北京的消息也显示，

昨日的基金发行在部分代销
网点并未出现“排队”迹象，
此前连续 4只基金 “一个小
时内售完” 的火爆场面确实
有所改观。

根据基金发行公告，华富
成长趋势基金此次的募集规模

上限为90亿份。在基金募集
期内，基金按照先到先得的原
则接受认购。如果在发行期间
任一天预计次日募集规模会接
近或超过目标上限时，基金管
理人将于当日上报监管部门，
当晚即在基金管理人网站及代

销机构网站公告停止销售，并
于次日在法定媒体上公告本基
金于公告当日停止销售。

一些业内人士认为，新基
金抢购风暂时平息，对于目前
市场和投资者可能都是比较
有利的事情。 *+,- mn
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根据本报统计，截至目

前为止，3月份预计将有
至少 8只基金成立，它们
分别是 3月 1日成立的建
信优化基金，3月 6日结
束发行的长城久富基金，3
月 5日结束发行的信达澳
银领先增长基金，3月 6

日完成募集的汇添富成长
焦点基金，3月 8日结束
募集的中海能源策略基
金，以及将在本周发行
（也极有可能在本周完成
发行）的华富成长趋势基
金、招商核心价值、富兰克

林国海的新基金。
上述基金的募集规模

预计将达到760亿元，其募
集规模已超过目前历史上
最高的几个月份：2006年
12月 （695亿）、2006年
11月（645亿），以及2006

年 6月（438亿）。而且目
前的预期，也仅仅是包括了
3月份半个月的档期。
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而新基金建仓速度始终

是影响下一阶段市场行情的
重要因素。历史规律看，如果
新基金多数采取均速建仓，
那么行情的演变可能比较温
和。而如果新基金短期集中
建仓的话，那么行情的发展
可能会比较激烈，甚至出现

暴涨行情，典型的是2006年
11月份启动的这轮行情。

从目前的情况看，新基
金建仓的速度不可能太慢。
首先是，目前新基金的发
行前赴后继，不断增多。对
于新基金来说，已经看中

的投资品种自然是越早下
手越有利。其次是因为部
分上市公司的基本面处于
持续改善之中，存在可投
资的标的。

来自2006年内两次基
金发行井喷的经验是，如果

基金发行的后续热度能够
有所降低的话，新基金的建
仓速度就会比较克制，反之
则会采取果断的快速建仓
机制。这个规律同样适用于
目前的市场。
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除了建仓速度以外，新

基金的投资风向也格外引
人瞩目。当然，对于这方面
的信息，基金经理们多数是
守口如瓶的。不过，也并非
没有痕迹可循。

很多投资者会因此而
特别关注同一家基金管理

公司的重仓投资品种。不过，
从过去一年的情况看，这种
方法的参考意义并不大。

来自去年两轮基金发
行井喷期的启示是，对于新

基金而言，老基金的重仓品
种并非重要参考，无论是去
年5月份时期的广发策略、
易基价值，还是11月份的

几只大基金来说，同一家公
司的重仓股，并没有多少比
例继续进入新基金的重仓
股行列。

相反，另两个线索可能
更有指导意义一些。一是，
新基金普遍偏好大市值的
公司，二是基本面出现新变
化的行业。前者如去年的金
融业，后者如去年4季度的

钢铁股。三是前期上涨幅度
较小的所谓洼地行业。

op�!

��X1!?�@�

然而，无论新基金投资
哪个行业，伴随着新基金的

不断发行———入市，基金复
夺市场主流热点的话语权只
是时间问题。“现金为王”这
个法则，在任何时候的股票
市场里都是短期的主要因
素。这个情况在2006年已
经表现得再明白不过。在

2007年的行情中仍将延续。
不过，另一个同样值得

关心的问题是新基金的投
资能力问题。从目前来看，
最近发行和即将发行的最
新10只新基金中，曾经有

过50亿以上股票基金投资
经验的基金公司只有 3家

（根据季报数据）。如何迅
速完成旗下基金从10亿级
别向百亿级别的提升，是这
些基金管理团队目前最大
的挑战。从历史上看，这个
过程不会像基金募集那样
简单。 *+,- ��
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春节后第二批获批基金开
始启动，本周四，富兰克林国海
潜力组合基金将通过中国银
行、农业银行、邮政储汇局、国

海证券等机构网点在全国发
行，这也是富兰克林邓普顿集
团在中国的第三只基金产品。

据悉，富兰克林国海潜力
组合基金将采用海外盛行的潜
力组合投资策略（GARP）。在

国际投资市场，GARP被誉为
追求“高收益低风险”的最佳

策略。国际著名投资大师彼
得·林奇就曾经利用GARP策
略在1977年至1990年的 13
年间，创造了平均年收益率
29%的传奇。 *+,- ./
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发行首日多数代销网点几
乎是一开始营业就立刻售完，
昨日汇添富成长焦点基金正式
成立，公告信息显示，该基金首募

99.99亿，有效认购户数为
179520户。据悉，早在发行前，汇
添富基金已充分考虑到当前的
市场状况和投资者高涨的热情，
制定了有效的限量发售措施，
并做了大量扎实的投资者风险
教育，最终汇添富成长焦点基

金首募规模被严格控制在此前
设定的100亿上限之内，这对
基金日后的平稳运作提供了有
效的保障，维护了基金持有人
的长期利益。 *+,- ./
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万家基金管理公司今日公
告称，决定对万家和谐增长证
券投资基金进行成立以来首次
分红。经基金管理人计算，万家
和谐此次分配方案为每10份

基金份额分配红利1元。
万家和谐增长混合基金

已于 2007年 3月 12日完成
权益登记。选择红利再投资方
式的投资者所转换的基金份
额于 2007年 3月 13日计入
投资者基金账户，自 2007年

3月 14日起投资者可以查
询、赎回；选择现金红利方式
的投资者的红利款将于 2007
年3月14日自基金托管账户
划出。 ¥¦,- §¨

$©ª1!«t¬$©ª1!«t¬

'((()*

+(((,*

,*-.*%

,*-.%%

+((((*

,*-.%(

,*-/"*

+(((+*

+(((,+

+((((+

,*-.%,

,*-.%)

+(((()

+((((.

+(((+.

,*-.%*

+((((,

,*-/",

,*-/(,

+(((("

,*-/""

,*-.**

,*-.%"

,*-/(+

,&)"+

,&-"+

,&+.

,&)/,

,&++

,&+/

,&)-/

,&+(,

,&"("

,&.),

,&.,*

,&+""

,&*

,&/.

,&%(*

,&*.%

,&./)

,&*+%

,&+

,&*)-

,&*,"

"&(%%

,&/+

,&/+)

0(1*2

0(3"*

(&,)

(&*,

0(&(.

(&.-

0(&""

(&(/

(&+(

,&(+

,&(.

(&((

0(&))

0(&*+

(&-/

(&",

(&"-

0(&(+

,&*)

(&))

(&./

(&-)

(&+/

0(&+,

0))&**

0))&*"

0))&))

0))&"%

0)"&%%

0)"&*%

0)"&..

0)"&+/

0)"&+-

0)"&))

0),&*"

0)(&*"

0)(&,(

0)(&(-

0)(&()

0"%&%,

0"%&./

0"%&.-

0"%&"-

0"*&%)

0"*&*.

0"/&/,

0"/&--

0"-&-(

® ¯° ±²

³´

µ¶

1!(·

1!¸�

1!¹º

1!»¼

1!¸O

1!»½

1!¾¿

1!ÀÁ

1!Â¸

1!Â¼

1!Ã�

1!¹Á

1!ÄÅ

1!Æ¿

1!ÇÈ

1!ÉÊ

1!!`

1!Á�

1!ÃË

1!`�

1!ÌÍ

1!&Ê

1!ÆÎ

1!ÆÏ

+((((%

,*-/(.

+(((,,

,*-/()

+((("+

+(((,)

,*-/,)

,*-/,%

,*-/((

,*-/,(

,*-/,"

+((((/

+(((,.

+((("%

,*-/,*

,*-/)*

+((()%

,*-/,,

,*-/(%

,*-.%.

+(((,%

+(((,(

+((()+

,*-.%+

,*-/(*

+(((",

"&,,

,&+/"

,&+"%

"&(-+

,&*))

,&%""

"&*"*

"&,

,&%//

"&(+,

"&%,

"&-+

,&%)*

"&)()

"&-)

,&%/

"&((/

,&**,

"&,-+

"&)("

"&"/

"&+("

"&)"

,&*),

"&)/+

,&%,/

0(&-"

(&%(

(&+%

0(&.)

(&,.

(&((

0(&-"

(&*"

(&).

,&,)

0,&("

0(&*,

(&((

0(&,)

,&",

(&((

(&"(

(&((

,&.,

,&,(

(&((

(&((

(&((

,&++

(&((

(&((

0"-&)/

0",&(*

0,*&%"

0,*&/*

0,.&)%

0,+&%*

0,)&")

0,)&,)

0,)&(,

0,,&-"

0,,&("

0,(&%(

0,(&-+

0%&/"

0*&/)

0*&-,

0*&,+

0*&,-

0/&+(

0/&,)

0/&,"

0.&/,

0+&+-

0-&"-

0)&/)

0)&+,

® ¯° ±²

³´

µ¶

1!ÄÐ

1!ÉO

1!!Ñ

1!!¼

1!ÂÒ

1!ÄÈ

1!ÇÓ

1!ÔÑ

1!¾Õ

1!ÎÊ

1!Ç�

1!Ã¿

1!ÆÊ

1!ÇÖ

1!¸Ä

1!(×

1!»Ø

1!¹O

1!ÄÌ

1!ÆO

1!¹Ù

1!!Ê

1!ÂÚ

1!ÃÚ

1!¸Ç

1!!Ò

&Ûª1!

4

SÜÝÞßÝ

5

«àá&Ûª1!

4

SÜÝÞßÝ

6

«àá

1!¯° âãàá

1!¯°

âãàá

1!¯°

âãàá

1!¯°

âãàá

1!¯°

âãàá

1!¯°

âãàá

�¼äÅ

�¼åæ

,*(789

çèO`éa¤ê

789

ÀOëìíá

��(±½

��(SÜ

��(îï

ðñòó

��(òó

��(ðñ

]6ôõ6�

ö÷��

OPø�

Xùvðó

�¼äa

,((

É»

,*(

������

]6úû

)((

üÀòó

üÀøý

üÀ6�

�Å�êþæÿ!

!êòó

Àêòó

[Å"Ìíá

[Åðó6�

�Á#Å

"(,.

�Á$Å%&

Å'�(¤

Å'ò)6�

*+òó

*+íá6�

ä,ëìðó

,3,,,-

,3+-%)

+3%*)(

"3))%(

"3.-+/

,3,-/%

,3")%(

,3--*(

"3.()"

"3+.-.

,3(.,(

,3(("(

,3.-*(

,3()%(

,3(,"(

,3,./"

,3)-.,

,3"+**

"3,(*)

(3%/")

,3.+%*

,3-/.*

,3-.+-

,3/(*%

,3(*(%

,3/%,"

,3"/,+

,3+(",

,3+)/)

,3)+++

,3""*,

,3"**(

,3,.*"

,3-,*)

äÅòó

`ÅGt

`Åð-H.

¼êòó

¼êîï

/0Xþ�

/0X12

3Äk÷

3ÄSÜ

3Ä��

¸456

¸4789:

;���

�-ðó

<ïëì

¤êSÜ

=]X��

>lk÷

ä�ðñ

é??@A

6�GB

ð-6�

�C£¤

*D%E6

*Dòó

O�FG�

Émòó

��±½

��HI

çè¼ù

ëìíá

JÀøý

ÈÅòó

+(789

,3"%-*

,3,%+/

,3,,"-

,3()%/

,3,"+%

,3+-+"

,3"/"(

,3(+""

,3","(

,3"-..

,3"*"(

,3/.%-

,3(..-

,3*+*,

"3"+%/

"3("+"

,3+%,)

,3"-+"

"3*.((

)3,,()

,3+"%(

,3)).(

,3(.)*

,3(,%/

,3+/)-

,3),((

,3"(((

,3++/-

,3(++.

,3"-..

"3,%")

,3,,-)

,3-(."

"3,(*(

,3,*+(

(3%%"(

,3((+(

,3"+"(

,3"%)(

"3"//"

,3"))"

,3)..-

,3")-(

,3".(,

,3(+%"

,3,,./

"3/%-)

,3(%.+

,3+"-/

,3,++"

,3+)((

,3-%*(

,3/),/

,3+-+-

)3(.-"

,3-%(+

,3,+-+

,3.)"/

,3-,/*

,3"%"(

,3,*)%

,3*().

,3)--+

,3()/(

"3+.(,

,3,-(%

,3))+)

,3(/."

KøLM

KDNð

KD×Ê

KDOP

QOt4

!R6S

×T¾ê

×TUV

×Tÿ!

WXSÜ

WXk÷

WXGB

1Yt4

×Z[\

×Z]^

×Z_6

O×ÿ!

O×±½

O×G`

Ø¼Äì

Ø¼øý

Ø¼a²

Ø¼òó

Ø¼ðñ

�bðó

�cþ�

�cde

ÃÐ6�

de��LM

KLf�

KLøý

KLfÁ

KLÿ!

äÅ1g

,3/*/)

,3)%+(

,3.++-

,3%)-*

"3))."

,3*%,+

,3,,-.

,3))(%

(3%%"/

"3)(*%

,3*/)*

,3(*."

,3+),*

"3-+-/

,3,/(-

,3"+,)

"3,)(+

,3*.,%

,3-++)

,3"%+(

,3%.*(

,3*.+(

,3(*"(

(3%%*(

"3,(/(

,3-",(

"3.-/(

,3/,"(

,3+))(

,3+,).

,3"%%,

"3+-+/

,3./.)

"3"(+-

Ô(ûa

Ô(^_

Ô(t4

Ô(hi

,((

Ô(þ�GB

WXð-

ir�á

É»Mj

!Ra²

6Á6�

6Á�k

6Áø9

lÀòó

lÀmn

lÀop

lÀZó

�c"½

ÃÐ�q

KLa²

�qðó

¸4rñ

Ésëì6�

äÀä�

äÀ��

äÀ±½

ÀOðñ

ÀOòó

ÀOð-��

ÀO�ÆtuSÜ

�cÌv

�bÌ`

�b[w�á

�cÄìx+

KDøý

,3"-+(

,3%+*-

,3,%-%

,3*+/)

,3)+"*

,3),."

,3"(/(

"3*%"(

"3(+(+

,3((-)

,3/,-.

,3//,(

,3(/.-

,3(,%.

,3/"%-

,3-*-,

,3*..%

,3",.-

,3-+,(

"3+,"(

,3.),(

,3("+-

,3)%*.

,3)."+

,3,"%(

,3,))(

,3/).(

,3(..(

,3(+((

,3(()*

,3(.%)

"3,)%*

OP6�

OP]²

OPðñ��

OPx+

OP¤ê

OPx+xM

�`!R

!%t4

�`!y

�`!z

�`!{

�`!Q

OÄuX

OÄ

!

S

OÄ×ê

OÄ�ê

Ú|íá

Ú|Æ�

Ú|òó

Ú|ø9íá

Ú|k÷

Ú|íá��LM

Í¥6�

Í¥��

Í¥øý

Í¥}~

Í¥�Ä

Í¥òó

�¼íá

]6íá

]6^_

]6òó

,3,"-(

)3)/%(

,3"+-(

,3)%((

,3-%)(

,3"./(

"3)./(

"3"%.(

"3-)-(

,3"%-(

,3,/*(

(3%*%(

"3)*%(

"3)--(

,3)*-(

,3*"/.

,3(""(

"3"*%(

,3(""*

,3(()"

,3+*)(

,3,(%(

,3(**)

"3/(-(

,3-.)(

"3)(/(

,3)*/(

,3*,*(

,3(%,(

,3(+/"

,3%+-"

,3(-.%

]6;���

��þæ

��Éê

��É½

��ÉÈ

��É6

���kø

ÿ!6�

�D�

+(

ôõ6�

�D�íáòó

�D�ÿ! 6�xM

ÔO�b

äÔÃ�

ëì�4

uX1!

�;£¤

À�øý

À�±½

ûa

,((

äa�

789

KDôõ

KD���

Ú|tu

¹É±½

QO

+(

QOíáðñ

QOþ�

Í¥úû

)((

�¼»�

��Éº

Ô(X^_


