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在昨天举行的全国人大
十届五次会议新闻发布会上，

国家财政部部长金人庆回答
了记者关于 “财政部是否出
资组建外汇投资公司” 的提
问。并透露说，“该公司目前
正在筹建组织过程中”。

据统计，目前，中国的外
汇储备已经超过 10000亿美

元，金人庆称，怎样把这笔财
富管理好和运营好，确实是件
大事。 ¹1yº1#»
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开年以来，7只偏股型基金
的密集发行形成了今年的第一

波基金发行潮，7只新基金规模
达 770亿，这批新基金将会采
取怎样的投资策略？

uÁÂÃÄÌÀJÅÆ

据粗略估算，今年首批基金

的发行规模有望达到 770亿
元，这批增量资金真的会像去年
底那样快速入市、高位接下筹码
吗？

招商基金研究总监程国发
的回答是谨慎的。他认为，去年
底的新基金之所以会快速建仓，

除了当时的市场环境外，基金排
名压力也是一项重要因素。当时
成立的新基金从今年 1月 1日
起就将计入排名，在市场单边上
扬的格局中，仓位重的基金将明
显占有优势。但今年以来，大盘
持续出现大幅震荡，在这种市场

格局下，基金的仓位优势将没那
么明显，基金经理的首要任务是
一致的：把握市场长期趋势，尽
量回避短期波动风险。

ÇÈÀ0rÉ*ÊË:

那么基金这段时间又是怎
样做的呢？

招商基金的程国发分析认
为，当前市场的整体估值水平，
外围市场的大幅波动，管理层的
宏观调控政策，决定了市场短期
波动是难以预测的。尤其是市场
上大量存在的 “大非”、“小
非”，对于他们可能采取的行

动、对市场的影响，更是难以预
计判断的。对此，基金投资者大
多策略是忽略短期波动，以长期

投资为主，精选个股。
Ì#9ÍÏÎ1$
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基金发行以百秒冲刺，投
资者开户的脚步也在加快。虽

然国内 A股市场近期连续出
现调整，但投资者入市的热情
仍然空前高涨，日开户数不断
攀升。统计显示，本周二、周三
两天，投资者开户数竟然暴增
近80万户，这一数字甚至超
出了以往多个年度内的半年
的开户总和。 Ì%¨Wv1&
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周五，前市沪深大盘震
荡回落，14：00前后，工商

银行、中国银行突然被千万
级别的买盘托起，股价出现
直线上升。在两大权重股的
力挺下，上证综指收出四连
阳，报收于 2937.91点，上
涨9.90点。由于万科A、中
兴通讯、五粮液等权重品种

出现调整，导致深证成指周
五表现明显偏弱，最终以
8146.44点 报 收 ， 下 跌
102.77点。

从周五的盘面看，个股
依然涨跌各半，结构性分化
仍在持续，但两市涨幅达到

10%的个股却比前几个
交易日明显增多，家数达

到35只，表明各路资金
利用目前较好的市场氛
围积极操作。

总体而言，市场近几
个交易日连续温和上扬，
无论是权重股还是题材股
均有良好的表现，市场人

气有所回升；但另一方面，
市场依然存在一些不明朗
因素，投资者心态仍较为
谨慎，尤其是上证综指再
次逼近2950点附近时，明
显能感觉到市场的抛压。

从一周的行情看，总

体呈现为探低回升震荡反弹
的态势。上证综指和深证成

指的周涨幅分别为 3.76%和
2.82%。同时两市周成交明
显下降，表明市场进入多空
拉锯战阶段。

针对后市，一些机构的
观点显得较为乐观，认为大
盘再创新高概率很大。但也
有机构认为，从运行态势来

看，大盘有可能构筑一个大
的三角形，目前股指已经渐
渐逼近大三角形的三分之二

处，但从量能来看，似乎攻击
量能仍嫌不足。
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全球股市继 " 日的全面
反弹和 #日的小幅涨跌之后!

$ 日全面收高!股市继续震荡
下行的阴霾减弱不少!全球股
市趋稳迹象开始显现"

日元 $ 日继续走软也是
推动全球股市收高的重要因
素" 当天纽约汇市尾市时!美
元对日元比价从上一交易日

的 % 比 %%"&'" 升 至 % 比
%%#&%("
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大盘再度兵临 3000
点城下。那么，下周沪指能

否再次上攻这一点位，又
能否有效突破呢？一起来
看看机构投资者是怎么看
待的。
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周五沪指继续震荡反

弹，药业板块、券商概念股
的持续上涨，极大地激发了
市场的做多热情；业绩预增
股、低价股的全面活跃，更
使市场做多信心明显增强；

因此，在目前成交量温和放
大的情况下，下周大盘将有

望继续震荡走高。
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在多种因素积极转变

的情况下，短期市场向积极
方向转变是明显的，后期行
情积极看好。下周而言，指
标股由弱转强是推动大盘
上行的重要力量，同时政策
面继续处于真空状态有利
于市场按照原有轨迹运行，

因此，大盘尽管没有强势上

攻的能力，但震荡上攻并伺
机挑战 3000点是值得期
待的。
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在大盘出现回挡之际，

指标股护盘动作明显，使得
短期股指难以出现明显跌
幅，同时，近期基金发行进
一步提速，每日开户数再创
新高，显示短期内的资金供
应量仍然充沛，构成短期股
指健康运行的有利保障，大

盘整体走势仍较为稳健，并

维持上下两难局面。在出现新
的具备影响力的领涨板块之

前，估计市场以横盘震荡的格
局完成进一步上攻前的过渡
阶段的可能性较大。
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历史反复证明，当一波行

情不断吸引中小投资者参与
以致达到疯狂时，这就是明显
的风险信号。但在增量资金的
作用下，短期内大幅下跌也不
现实，因而，选好股票是重中
之重。


