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宝钢股份 2月底出台了
2007年二季度定价策略，继续
给市场指引：2007年2季度产
品价格普遍上扬，吨钢上涨
200至300元。此前市场已经

流传关于宝钢 2007年二季度
的产品涨价及幅度，根据出台
的 2007年二季度宝钢定价策
略来看，基本与传言一致。“平
稳为主，稳步上升”将是全年
钢材价格运行的主基调。

据调研，宝钢的价格制定

除考虑到当前市场的供需外，
更重要的是从其直供用户的订
单情况与需求情况来进行研
判。所以，在2006年4季度市
场价格低迷的时候，公司有实
力去制定 2007年一季度的价
格方针是“稳中有升”的基调。

因此，提高直供用户的比例，是
国内大部分的钢铁企业都必须
要重点完善的工作之一。

除了直供用户必须考虑
外，宝钢股份在制定价格的时
候，还会参考市场当前及未来
的价格趋势，可以从这个角度

对最近几次的定价进行分析。
2006年 11月 23日宝钢

制定出 2007年一季度的价格
策略；2007年2月28日，宝钢
制定出 2007年二季度的价格
策略。以市场比较典型的产品
SPHC热卷及 SPCC冷卷为价

格比较对象进行分析，在2006
年11月23日，市场价经过下
跌后，当日鞍钢热卷报价3700
元 /吨，而宝钢市场报价为
4200元/吨，公司制定的下一
个季度的价格为4378元/吨，
依旧保持不降价，显示出宝钢

试图对市场价格稳定的引导，
而事实证明也是成功的。

而本次调价，热卷板当日
鞍钢报价 4400元 /吨，宝钢
市场报价也为 4400元 /吨，2
月宝钢期货价 4378元，也就
是说，宝钢的价格与市场价已

一致，即宝钢持续保持的价差
已被其他企业追平。但宝钢并
未在当前价格被追平的情况
下，大幅向上调整，上调幅度
为200元/吨。这基本是很理
性的考虑，反映公司对 2007
年二季度的谨慎看好。

以冷轧卷的提价来看，也

是一样，虽然价格上扬了300
元，但以当日宝钢市场报价对
比看，实际上扬幅度为 250
元。综合来看，可以推测宝钢
对全年的定价意图是：“平稳
为主，稳步上升。”
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在本世纪的前 10年里，
世界钢铁行业的投资基本集

中在中国，中国钢铁企业必
然将享受到投资带来的“钢
铁红利”。在此背景之下，虽
然出口退税下调是必然的趋
势，但其对国内钢铁行业盈
利影响有限。
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随着世界经济的发展，

世界经济格局的变化，中国
成为世界制造业基地，同时
成为世界最大的钢铁制造地
区，在世界钢铁行业格局中
拥有绝对的领导地位。2006
年中国生产粗钢 1878.2万
吨，同比增长 18.48%；生产

生铁 40416.7万吨，同比增
长 19.78%，已分别占全球产
量的33.79%和46.6%。

由于世界钢铁业的发展，
全球其他地区的钢铁行业的

投资并没明显增长，但2004
至 2006年国内钢铁企业的
投资接近6000亿元，在过去
的5年中，世界钢铁增量中
80%来自中国，这些地区的
钢材消费增长必然依赖中国
的钢材出口，因此，中国从钢

铁的进口国转变为出口国是
必然趋势。2006年以来，国内
钢材出口出现快速增长，全年
出口钢材达4300万吨。

钢铁行业是资金、技术
密集的行业，并不是简单的

高污染、高能耗行业，日本的
出口比重占国内产量的30%
就说明这个问题。世界钢铁
行业的投资主要集中在中
国，自2002年世界经济复苏
后，钢铁产品在市场供需和
成本双重因素推动下，价格

出现增长，世界钢铁企业的
盈利均出现快速增长。

以上信号显示：中国钢
铁行业格局正发生重大变
化，中国已初步实现了钢铁
行业变大变强的转变。在现
阶段世界钢铁行业的景气周

期过程中，中国应该享受到
高投资带来的高回报，中国
钢铁行业的出口将继续保持
稳定的增长，预计全年出口
折合粗钢将达到5500万吨，
并开始享受投资带来的“钢
铁红利”。
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目前中国钢材出口 192

个国家和地区，欧盟和美国约
占中国出口量的30%。因此，
从目前国内钢铁的出口地区
来看，全球范围内的出口分散
了国内钢材出口由于贸易摩
擦带来的风险，存在一定的抗
风险性，虽说欧美对中国的钢

材出口存在影响，但并不会

造成绝对的压力。
随着中国钢铁行业的技

术装备水平和生产技术的提
高，国内钢铁出口贸易的政
策也在不断调整中，出口产
品的附加值不断提高，2006
年国内冷轧板等高附加值钢
材出口量接近 600万吨，比
2005年 200万吨的规模大

幅增长，出口比重相应的由
9.2%增长到13%。

同时，中国钢铁行业的
下游在世界制造业转移到中
国的大背景下，中国机电产
品也出现快速的增长，这在
一定程度上促进了国内消费

的增长，如把机电产品出口
带动的钢材出口作为钢铁隐
性出口，中国钢铁的出口情
况更是乐观。

2006年，钢铁全行业实
现利润1699.5亿元，比上年
增加397.58亿元，增长30%

以上，均创历史最高水平。如
考虑出口退税下降8%，约影
响国内钢铁企业利润144亿
元，占行业利润的8.47%。但
如国内钢价上涨35元，就完
全可消化出口退税下降8%
带来的影响，而进入2007年

国内钢价上涨幅度已远超出
此水平，因此，出口退税对国
内钢铁行业影响有限。
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印度政府决定自 3月 1
日起对出口铁矿石征收 300

卢比/吨的关税，约合 7美
元/吨，市场预期征收关税
可能转嫁给铁矿石进口商，
使合约价格提高6至7美元
/吨。虽然目前印度出口的
铁矿石 80%流入中国，但考
虑到钢材价格上涨的消化能

力，以及澳大利亚、巴西矿的
替代作用，对中国钢厂盈利
的影响不大。

印度征收出口关税政策
主要源于印度钢铁产业发展
较快，对资源的需求越来越
大，印度政府开始执行限制国

内资源产品出口政策，澳大利
亚和巴西铁矿石以出口为主，
不可能效仿印度的政策。

印度矿进口比例将继续
下降。目前印度是中国进口
铁矿石的第三大来源国，主
要采取现货贸易形式，以补

充澳大利亚、巴西等长期合
同矿。2006年澳大利亚、巴
西、印度占中国铁矿石进口
比例分别为，印度由第二大

进口国下降至第三位。国内
大型钢厂由于对矿石品位的

要求高，采用澳大利亚和巴
西矿的比重较高。2007年度
铁矿石长期合同价格上涨
9.5%，上涨幅度约为4至6
美元/吨，印度一次性增加
7美元 /吨的出口税，将使
其竞争力大幅下降。国内铁

矿石进口商称，如果关税政
策转嫁给进口商，将会减少
进口印度铁矿石。

钢材价上涨可消化铁矿
石价上升的影响。如印度矿
价格上涨7美元/吨，而宝钢
二季度钢材价格上调幅度

200至300元，近期国内市场
钢材价格上涨300至400元。
春节过后，中国进口矿市场
现货价格普遍上涨，幅度达
到30元/吨，一方面是希望赶
在2007年度长期合同价格
上涨9.5%在4月1日执行前

多进货，另一方面，国内钢材
价格上涨及钢铁需求旺盛对
铁矿石价格形成支撑。
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印度拟对铁矿石征收出
口关税；欧洲钢铁联盟拟对中

国钢材提起大规模的反倾销
诉讼；中国将大幅下调钢材出
口退税，短期国内钢铁行业
面临的风险因素在增加。
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3月1日印度宣布，对出

口铁矿石征收约7美元 /吨
的关税，这一决定从2月28
日开始强制执行。2006年中
国共进口印度铁矿石约8000
万吨，占中国总进口量的
20％，增征关税将部分增加
国内钢铁行业成本，并对国内

铁矿石现货价格上涨产生影
响。由于是临时性税收政策，
其长期实施仍需未来等待议
会批准，考虑到这项政策可能
引发与中国的贸易摩擦和降
低相对于巴西和澳大利亚的
铁矿石的竞争力，最终的正式

实施还有很大变数，很可能的
结果是关税的征收幅度和品
种结构会做出调整。

由于国内大型钢铁公司
主要从澳大利亚和巴西进口
协议矿石，此次印度对铁矿
石征收出口关税对行业大型

钢企基本没影响，但对依靠
进口印度矿石的中小公司成
本具有一定影响。
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出口退税下调的影响主

要在于：（1）由于国内国际
钢材价差已大幅缩小，出口
退税下调至 0，将进一步降
低国内现有出口价竞争力，
出口资源的部分回流将对国
内钢价产生负面压力，如按
国内与国际各承担 50%退

税下调成本，那么对国内现
货价的影响至少是150-200
元/吨；（2）此次大幅下调
出口退税后，未来中国钢材
净出口将呈现下降趋势，据
国内钢价与净出口变动趋势
相关性，国内钢材价将在滞后

一定时间后出现回落；（3）
另一方面，中国出口退税下调
将刺激国际钢价出现上涨，
这在一定程度上将补偿因为
退税调整引致的实际价差缩
小，如国际钢价上涨幅度足
够，退税下调的影响可被国

际钢价上涨充分抵消，最终
的影响仍需未来对行业产量、
进出口数据和国内钢价趋势
的进一步动态跟踪。

因此，国内钢价在经历此
次出口退税调整后将重回升
势，在退税的负面影响消退

后，钢铁业将重现投资机会。
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