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温家宝总理在政府工作

报告中提出，今年要稳步发
展股票市场，加快发展债券
市场。推进股票、债券发行制
度市场化改革。东方证券研
究所所长梁宇峰表示，对于
今年股市和债市的发展，报
告分别用了“稳步”和“加

快”两个不同的描述，应该
有着不同的用意。近一年来，
股票市场的发展非常迅速，
在这种背景下，报告提出稳
步发展股票市场，显示了管
理层对股市平稳发展的期
望，不希望市场出现大跃进

式的发展，也不希望行情因
此出现大幅波动。而中国债
券市场的规模还比较小，在
海外成熟市场，债市的规模
都要大于股票市场，所以对

于债市，报告用了“加快发
展”的字眼。

梁宇峰同时称，此次政

府工作报告提出了推进发
行制度市场化改革，这切中

了资本市场的核心问题。在
目前的发行制度下，政府事
实上做了一部分应该由市
场来做的事情，承担了部分
自身不应该承担的责任，
而从资源的优化配置看，
这样做也并不一定是最有

效率的。
另一方面，随着股权分

置改革的顺利完成和机构投
资者的不断壮大，市场的投
资理念也发生了改变，从而
为市场化发行创造了必要的
条件。未来发行制度市场化

的改革，将成为中国资本市
场不断走向成熟与规范的重
要标志之一。
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申银万国证券分析师陆

文磊指出，大力发展债市的
问题在1月召开的全国金融
工作会议上就已经有所涉
及，总理在报告中再次提及，
定出的基调很积极。2007
年，企业债、公司债无论从发
行规模上还是管理体制上都

会有新的改革，这对降低间
接融资、减少银行系统风险
有积极作用。

事实上，有关债市发展
的问题在去年的政府工作报
告中就有所提及，当时的表
述是“积极稳妥地发展债券

市场”，而本次报告中为“大
力发展债券市场”。
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南华期货总经理罗旭峰

认为，“积极稳妥地发展期
货市场”出现在最新的政府

工作报告中，说明期货市场
已经成为我国金融市场改革
的重要组成部分，在中国金
融市场改革中，从市场需求
出发，期货市场的功能和作
用已经得到了清晰地认识，
期货市场在经济发展中已经

有了一个战略性的定位。
罗旭峰表示，目前期货

市场的发展已经不再只局限
于商品期货和股指期货，而
应该扩展到整个金融市场
中。随着我国金融市场不断
地对外开放，利率和汇率市

场改革的推进，利率和汇率
的市场化加快的步伐已经对
期货市场提出了需求，利率
和汇率的衍生产品的开发和
推出也已被提上日程。
5678 9:; <= >?@

!""#!$"%# $%& '(&)*+ ,(-./0 12-345

!"#$%&'()*+,

!"#A #$BC

DE FG

HI JK JL MI NO

!

PQR

S6

!TUV"

S6

!TUV"

DE FG

HI JK JL MI NW

!

PQR

S6

!TUV"

DE FG

HI JK JL MI NW

!

PQR

DE FG

HI JK JL MI NW

!

PQR

S6

!TUV"

!"#$%&

'()*%&

!""!

X

"

Y

#

Z[\

#

#]^

$#####

$####%

$####&

$####'

$####(

$####$

$####)

$####*

$####+

$###%#

$###%%

$###%"

$###%(

$###%$

$###%)

$###%*

$###%+

$###"#

$###"%

$###""

$###"$

$###")

$###"*

$###"+

$###&#

$###&%

$###&&

$###&(

$###&$

$###&)

$###&*

$###&+

$###'*

$###(#

$###(%

$###("

$###(&

$###('

$###((

$###($

$###()

$###(*

$###(+

$###$#

$###$%

$###$"

$###$&

$###$'

$###$$

$###$)

$###$*

$###$+

$###)#

$###)%

$###)"

$###)&

$###)'

$###)(

$###)$

$###))

$###)*

$###)+

$###*#

$###*%

$###*"

$###*&

$###*'

$###*(

$###*$

$###*)

$###**

$###*+

$###+#

$###+%

$###+&

$###+'

$###+(

$###+$

$###+)

$###+*

$###++

$##%##

$##%#%

$##%#"

$##%#&

$##%#'

$##%#(

$##%#$

$##%#)

$##%#*

$##%#+

$##%%#

$##%%%

$##%%"

$##%%&

$##%%'

$##%%(

$##%%$

$##%%)

$##%%*

$##%%+

$##%"#

$##%"%

$##%""

$##%"&

$##%"(

$##%"$

$##%")

$##%"*

$##%"+

$##%&#

$##%&%

$##%&"

$##%&&

$##%&(

$##%&$

$##%&)

$##%&*

$##%&+

$##%'%

$##%'&

$##%'(

$##%'$

$##%'*

$##%'+

$##%(#

$##%(%

$##%("

$##%(&

$##%((

$##%($

$##%()

$##%(*

$##%(+

$##%$#

$##%$%

$##%$"

$##%$&

$##%$(

$##%$$

$##%$)

$##%$*

$##%$+

$##%)#

$##%)%

$##%)"

$##%)&

$##%)(

$##%)$

$##%))

$##%)*

$##%)+

$##%*#

$##%*"

$##%*&

$##%*'

$##%*(

$##%*$

$##%**

$##%*+

$##%+#

$##%+%

$##%+"

$##%+&

$##%+(

$##%+$

$##%+)

$##%+*

$##%++

$##"##

$##"#%

$##"#"

$##"#&

$##"#(

$##"#$

$##"#)

$##"#*

$##"#+

$##"%#

$##"%%

$##"%"

$##"%(

$##"%$

$##"%)

$##"%*

$##"%+

$##""#

$##""%

$##"""

$##""&

$##""(

$##""$

$##"")

$##""*

$##""+

$##"&#

$##"&%

$##"&"

$##"&&

$##"&'

$##"&(

$##"&$

$##"&)

$##"&*

$##"&+

$##"'#

$##"'%

$##"'"

$##"'&

$##"'$

$##"')

$##"'*

$##"'+

$##"(#

$##"(%

$##"("

$##"(&

$##"((

$##"($

$##"()

$##"(*

$##"(+

$##"$#

$##"$%

$##"$"

$##"$&

$##"$(

$##"$$

$##"$)

$##"$*

$##"$+

$##")#

$##")%

$##")"

$##")&

$##")(

$##")$

$##"))

$##")*

$##")+

$##"*#

$##"*%

$##"*"

$##"*&

$##"*'

$##"*(

$##"*)

$##"**

$##"*+

$##"+#

$##"+%

$##"+"

$##"+&

$##"+(

$##"+$

$##"+)

$##"+*

$##"++

$##&##

$##&#%

$##&#"

$##&#&

$##&#(

$##&#$

$##&#)

$##&#*

$##&#+

$##&%#

$##&%%

$##&%"

$##&%&

$##&%(

$##&%$

$##&%)

$##&%*

$##&%+

$##&"#

_.`]

abcd

efKg

hCi+

jklm

eBno

Sppq

rslm

tui+

vklm

wxpy

z{Kg

w|`]

}~`]

Z��

t���

�clm

S��g

tu��

��cd

Su.(

w�py

Sp��

,

��

S��*

����

���g

���g

��`]

�w,�

��lm

��� 

¡¢£¤

Sp¥{

¦§¥¨

,

©ª«

S¬­¤

<®¯°

±e²³

S´qµ

|¶�·

¸¹.(

º»¼®

u��½

S¾¿À

ÁÂÃÄ

zÅ�¶

�Æ�Ç

È{Éo

ÊËÌ{

ÍÎÏ

`Ð¿À

©¬ÑÒ

ÓÔÕÖ

¬���

tu×Ø

SÙlÚ

¶Û�Ä

-,.

wÕ

px��

ÜÝlÚ

ÞßÇ´

àálÚ

eâÇ´

uã.(

,.

äå

¶�py

æçè

eéàê

�Æëì

Síîï

ðñ��

,.

òóá

ô�Ç´

-,.

õö

,

w÷

��Ç

C��

wøÇ´

ªùúl

Øulm

æélm

ôÝ��

ûclm

ü®ýÄ

tuno

þÿÕ!

�"� 

#$%

&'��

,

P�¿

SÇ(w

)*�Ç

+,�½

©¬eZ

¦§e-

eé�.

�/ë¢

0¦ðc

Sp1Ý

+¬¿À

©¬eé

2ù3�

45�Ç

6áÇs

d¼78

9clm

à:;Ä

<Älm

=>��

§?lm

@¬ë�

�"òó

,

eA¶

,

BC

-,.

Dä

,-,.

+ú

Sü¯

EF�¶

G.��

à.Ç´

�ÅHÄ

ÌIlm

+J�e

,

w|{

[e�i

��i�

ÅÇKw

�.lm

-,.

�L

wMlm

,

NÒ

SO¤Ä

Ì¼­¤

P�lm

�Q~7

R¬úl

���ý

¦|S�

�Tno

,

U¶H

jVúl

=���

tu��

tuWX

<YZB

,-,.

[¬

\]úl

Sp^_

%`$

eab�

c�lm

d.lm

,

e{

~fÇ´

¶wÕ

uÝÇ´

gáhK

iù3Ä

jØk�

lù�

wÀmÄ

nË��

sGÇ´

Solm

pÝ²Ã

q�ð

Ìr��

,.

às·

¬tuS

àÈ��

�.v

�Zlm

,

®ew

,xyl

az�Ç

S�lm

-,.

{|

}¬~Ä

,

�ÃÄ

¬�mÄ

nJ�H

©¬²Ã

>Xë�

��b�

�®wÄ

¬tFÕ

u��.

=¼ÃÄ

±��Ç

,-,.

�R

Mw��

���

�d~�

ü��Ä

�ùÌ�

�clm

à�lm

Ì�s�

-,.

�¼

}�ðý

�Ê��

���·

u���

,

�Y

wÄ­¤

�¦�D

,-,.

w¼

üuwÿ

±{�;

7wlm

-,.

>�

���

�¾lm

Ê�lm

SS��

�éÃÄ

�Ç� 

ª¡lm

¢£ë¤

r¯lm

,-,.

¥¦

CBÇ´

©¬FÕ

félm

� �§

¨©ØÄ

fÆË�

uªÃÄ

p��«

¬­�g

®ì.(

���¯

,

HH

w°¾±

j�²

S³²Ã

´¢Ç´

eésÄ

�"�d

�ÆS�

=�lm

�clm

µ¬ë¢

_e�§

¶·lm

¬t¸�

ÌSÇ´

´F�{

w¹�º

0ëlm

d¼��

�/¶�

»$¼½

,

6w

\{ÃÄ

a¾¿À

Ý¶� 

ÅÅlm

��lm

ÁÂlm

ÃÕlm

SÄÅÄ

�ÄË

óc4G

wãlm

ÆÇ±w

�e��

ÈwmÄ

É��º

,,.

S�

tuÊ�

Ë]�.

ÌÍ�

,

Îe

&Ý�Ö

Ïw�i

"%/)

$0")

(0%(

%%0#(

*0#*

(0#+

%&0%"

)0$(

"(0"$

(0"+

*0"$

)0$'

+0$"

%%0'&

*0))

*0#$

+0&%

$0&

$0")

%#0&(

%"0'

(0%(

*0+%

(0(*

&$

&$0(

$0&&

(0(%

%(0(*

"(0(

%)0"(

(0%)

'*0%"

(0"*

+0+%

11

*0('

%'0')

*0)'

*0$&

(0)&

%&0&"

"(0++

*0(

'0"&

%%0*'

+0#(

%&0%+

%(0(

+0%&

(0"%

$0#+

'0**

)0*

%%0$&

+0(

11

+0$(

&0'

)0&&

%%

11

'0"$

(

*0'

'0#$

)0%(

"%0**

+0'

11

%$0+*

11

$0$

(0$(

&0$(

11

(0"%

%+0$

$0)*

*0"'

$0&$

"%0+

$0(*

%%0()

'0%%

%&0"

$0$%

11

(0()

'0&(

11

%#0&+

%(0')

(0''

)0'

)0'%

'0'$

$0#&

(0$%

"(0%(

'0)&

'0+%

(0**

%#0*%

"#0('

%#0+

(0+'

(0$"

)0(

*0(&

(0'+

$0(*

'(0&

)0#(

*0+

(

11

%$0*

)0&'

*0'(

(&0#"

(0"'

(0)&

$0$&

11

$(0%

%"0%$

(0"

%%0&&

&0&&

(0'%

11

"%0#$

$0+'

)0"

&"0)&

)

(0%"

'0'*

(0$

11

(0")

%%0)'

)0'

)0)*

$0(*

(0+'

$0#"

%#0#%

%&0"&

)0"&

'0'+

)0"*

(0&)

%%

%)0'"

'0)%

'0%(

+

*0$(

(0&&

%#0&

*0"(

$0()

%(0'$

)0$)

)0)*

%+0&%

(0#)

'0)'

*0*"

%#0)

(

11

%'0$+

'0'

%#0"

&0*)

'0&)

%$0)"

'0&$

$0+(

(0$*

&0$+

(0&

%"0#*

$0)&

'0)'

)0*)

&0+&

&0%&

$0'(

%&0+(

'0'+

(0+

%&0'

)0(

%#0#(

(0*

'0(+

(0&

*0(

(

+0+

11

)0+

)0"%

"0(%

(0*

&#0+*

'0($

(0%$

%'0*

$0%&

11

$0"%

'0+(

%(0%)

*

$0$

%)

&0)%

+0#*

%(0#(

%%

*0$

$0'*

%%0&(

)0"

%"0(&

+0*"

%%0+

'(0"%

11

'0&&

(0*)

&'0$'

$0+&

)0%

*0%$

%(0+

'0+

$0'

)0"*

$0+"

*0*"

$0*)

)0#%

%*0$*

"%0**

11

$0'$

'0%&

$0*+

11

*0'%

"%0'+

"+0#&

$0+(

$0%"

)0#"

%#0+*

%$0%(

$0"(

$0(

%&0&'

&#0%

%'0)"

'0&"

%$0%+

$0(

"&0+

"*0+

%%0(+

*0#*

$0$

%&0))

""0&*

$0&*

(0&(

%%0'$

*0%$

(0"(

%&0+

*

"(0+$

(0"+

*0'"

)0*)

+0)'

%%0'+

*0**

*0&*

+0&'

$0')

$0(&

%#0'*

%"0(*

(0&(

*0+'

(0(*

&)0%%

&+0&+

$0((

(0$*

%(0**

"(0))

%*0(

(0")

(%0#'

(0'%

%#0%%

11

*0))

%'0'*

+0(

*0+&

(0*'

%'0#$

"(0++

*0)&

'0&

%"

+0&(

%&0$*

%$0%$

+0"'

(0"$

$0%$

(0#'

*0"(

%"0$

%#0"

11

+0+)

&0(+

)0&+

%%0#)

11

'0&+

(0&"

*0(&

'0%+

)0"&

""0%&

+0)$

11

%)0&'

11

$0)$

(0*

&0$$

11

(0&(

"#0"'

)0&$

*0$'

$0'

""0"+

$0(*

%%0)(

'0"(

%'0"$

$0*&

11

(0*(

'0&(

11

%#0)"

%(0+*

(0)"

)0$"

)0)*

'0$"

$0#$

(0)&

")0&

'0)+

(0%&

$0#"

%#0++

"%0#*

%%0#)

(0+*

(0$*

)0$*

*0*$

(0((

$0)*

'(0+

)0&

+0"%

(0#&

11

%)0(*

)0)

*0(+

((0(

(0"'

(0+$

$0)%

11

$+

%"0'*

(0&$

%%0$*

&0&&

(0)$

11

"&0"(

)0'&

)0'(

&&0%$

)0%(

(0%(

'0()

(0*"

11

(0&(

%"0#&

)0$&

*0%(

$0)+

(0+'

$0")

%#0%

%&0$&

)0"+

'0*

)0'(

(0$

%%

%*0$

'0*"

'0%*

+0#+

*0$$

(0(%

%#0)'

*0&+

$0+(

%$0%*

)0*(

)0*

%+0++

(0%)

(0#$

+0#$

%#0)

(

11

%(0%(

'0((

%#0"*

'

'0&)

%)0"+

'0&$

)0%(

(0)

&0$+

(0(+

%&0%

$0*(

'0*&

*0"'

'

&0%&

$0$"

%'0""

'0)(

$0#"

%&0)(

)0(%

%#0"*

$0#"

'0(+

(0'&

*0))

(0#'

%#0%&

11

*0''

)0&%

"0(%

(0*$

&"0$*

'0)(

(0%$

%(0'

$0"

11

$0)*

(

%(0&(

*0&"

$0$"

%)0$"

&0)%

+0&)

%(0&

%%0&

+0"*

$0((

%"0&+

)0&'

%&0#*

%#0#+

%"0''

'(0$$

11

'0''

$0#+

&$0&+

)0#&

)0"'

*0%$

%$0%

(0#)

$0("

)0&'

$0+*

*0+)

)0%(

)0"&

%+0&

""0(

11

$0$

'0"'

)0#"

11

*0'%

"%0(

"+0$'

)0%'

$0&$

)0%)

%%0%*

%$0&$

$0((

$0$

%&0')

&#0(

%(0"(

'0&*

%$0)+

$0("

"'0'

"+0$)

%%0+(

*0'*

)

%'0#)

"%0"

(0+*

(0%

%#0$$

)0'

'0+

%"0**

)0&

"'0'

'0*(

)0+%

)0&+

+0%%

%#0$"

*0&+

*

*0$(

$0#+

$0%&

+0$%

%%0)*

'0)+

*0&*

(0&)

&'0'"

&$0"$

$0#$

(0&

%'0+(

"'0$

%)0#(

'0+

'*0%"

(0#&

+0$

11

*0&*

%&0)

*0(

*0&*

(0'

%"0+

"&0$(

*0&

&0+'

%%0&

*0)

%"0*&

%(0'*

*0$+

'0*(

(0*%

'0)+

)0)"

%%0((

+0'

11

+0"*

&0&&

$0+

%#0#"

11

'0%%

'0+

*0#*

&0**

$0$(

"%0#%

+0%(

11

%$0&(

11

$0'"

(0&"

&0'+

11

'0*+

%*0(

$0$&

*0%*

(0)"

"#0"

$0%%

%#0$&

'0#%

%&

$0&(

11

(0'(

&0+(

11

%#0%

%(0#&

(0"$

)0#(

)0#*

'0%*

(0$

(0&*

"'0&+

'0'(

'0*

(0($

%#0#*

%+0*$

%#0(

(0($

(0#)

)

*0&%

(0%"

$0%%

'"

$0*)

*0(

'0)+

11

%$0("

)0%

*0"$

(&0#"

(0"'

(0$*

$0%&

11

$'0(%

%%0(*

(0#(

%#0**

&0#%

(0&(

11

"%0#(

$0$$

$0+(

&#0#$

$0)$

'0$*

'0%

(0'

11

'0++

%%0&

)0"

)0(

$0'&

(0)

(0*$

+0(

%"0$+

$0$

'0'$

$0))

(0"$

%#0"

%)0'"

'0')

&0*%

*0('

*0%$

(0%*

+0**

)0*"

$0"%

%(0'

)0&

)0"

%*0'(

'0*+

'0$)

*0'"

+0$)

'0$

11

%'0%&

'0""

+0("

&0*

'0#(

%$0%$

'0#"

$0)&

(0"(

&0&*

(0#+

%"0#%

$0"

'0('

)0"

&0$%

"0+*

$0""

%&0(%

'0"+

(0(*

%&0#$

)

+0$

(0$&

'0(+

(

*0&

'0$&

+0(*

11

)0*

$0++

"0(%

(0')

&#0#"

'0'*

(0%$

%'0"%

(0$(

11

$0%)

'0$(

%'0"

)0)$

$0#*

%$0$*

&0$&

*0)(

%'0*

%#0$

*0&&

(0**

%%0&(

)0#&

%"0'"

+0(

%%0)"

'&0%

11

'0%(

(0'%

&'0($

$0)(

$0$+

)0$(

%(0"*

'0$*

(0+&

$0$

$0()

*0(&

$0(

$0)"

%*

"%0#'

11

$0#&

&0+"

$0&(

11

)0$*

"#

")0*%

$0$+

$

$0)(

%#0(%

%(

(0+(

$0%&

%"0*%

"*0&)

%'0%'

'0#$

%(0+

$0&%

"&0'

"$0**

%%0'

*0#'

$0(

%&0"(

"%0$(

$0%$

(0&

%%

)0$+

(0%%

%&0)*

)0+&

"'0$'

(0#+

*0#*

)0(+

+0"*

%#0+*

*0$"

*0"$

*0+

$0&'

$0'

+0)*

%"0#$

(0#'

*0($

(0'&

&(0"(

&+0%

$0&"

(0('

%(0%)

"(0%(

%*0&

(0%*

(#0+*

(0%*

+0++

11

*0(*

%&0*"

+0#&

*0*"

(0$

%&0*)

"'0&*

*0$"

'0%%

%%0*$

+0#%

%&0'*

%(0*'

+0%%

(0%

$

'0+(

*0%*

%"0#'

%#0#"

11

+0$&

&0(+

)0%&

%#0$)

11

'0"(

(0"

*0&

'0#$

$0*$

"%0+(

+0(+

11

%)0%(

11

$0((

(0$

&0$$

11

(0%'

%+0)&

)0"+

*0('

$0%$

"%0#*

$0"$

%#0+(

'0%+

%&0++

$0$$

11

(0(+

'0%'

11

%#0$+

%(0+&

(0$$

)0&*

)0(&

'0&)

(0*)

(0('

")0"

'0((

(0%

(0)+

%#0&&

"#0&

%#0**

(0)'

(0&&

)0""

*0$&

(0"+

$0&+

'"0))

)0"&

*0+

(0#&

11

%)0&$

)0"'

*0'%

('0+

(0"'

(0*'

$0(%

11

$*0"

%"0#$

(0"%

%%0"'

&0"(

(0)(

11

"&0"&

)0&%

)0%"

&#0#$

)0#(

(0#'

'0&"

(0$*

11

(0"%

%%0)(

)0'%

*0%%

$0$)

(0)

$0"%

+0)

%&0%&

)

'0)(

)0#$

(0((

%#0('

%*0('

'0$"

&0+*

*0)$

*0'$

(0&+

%#0%*

*0%%

$0''

%$0#'

)0($

)0'$

%+0%)

(

(0#"

*0*)

%#0()

'0*

11

%'0'$

'0''

%#0#'

'

'0"(

%$0+%

'0"%

)0#%

(0''

&0(+

(0"$

%"0*)

$0&+

'0)(

)0'+

&0*"

&0%&

$0'%

%&0*&

'0)&

(0)'

%&0$"

)0"(

+0+

(0+

'0(+

(0"(

*0$)

'0*"

+0**

11

*0"+

)0"&

"0(%

(0*(

&"0"(

'0)'

(0%$

%'0)"

(0**

11

$0&+

'0*&

%'0$+

*0%(

$0&"

%)0(+

&0)%

+0#)

%(0")

%%0")

+0%$

$0%)

%"0&+

)0"'

%&

+0$(

%"0&+

'&0'%

11

'0&

(0$*

&(

)0#%

)0%&

)0)+

%(0*+

'0**

$0%+

$0+"

$0))

*0*&

$0$$

)0#&

%+

"%0)+

11

$0"*

'0%

$0$(

11

*0#+

"#0*&

"*0*"

$0+"

$0%&

$0+'

%#0+*

%(0($

$0(

$0&&

%&0"'

"*0+&

%'0)

'0%)

%$0))

$0("

"&0*+

"+0$)

%%0)$

*0'"

$0++

%&0(+

1%0&)

1"0""

*0%$

1%0'&

1'0*&

#0&+

&0'(

&0"$

1"0%*

1'0$*

1"0%*

1#0("

1'0#&

1'0("

1%0$

'0"+

1(0%"

"0"$

%0+%

1(0%'

1%0+(

1&0"$

1'0%'

1&0*+

1'0$

)0*$

#0'*

"0#&

1&0#%

1#0%$

)0$(

#0+)

$0'&

1%0*+

%0)&

11

#0+'

1'0"&

&0$)

"0$*

1&0'(

&0$$

1'0**

%0*+

1"0&*

#0#*

1#0))

%0*+

"0("

1#0%%

1"0&

1%0&"

%0#"

'0$

1'0("

(0)

11

#

'0+)

1"0)&

1%0"

11

1%0%$

$0&'

1#0&$

1#0"(

1'0%+

#0'$

"0%&

11

%0+

11

1%0"%

1#0%*

'0*)

11

1%0+%

#0&$

)0&$

'0")

1&0%'

1&0#'

1(0''

1(0&$

"0"

&0'

%0#$

11

1&0'(

1&0(

11

"0*+

&0#'

'0*%

1#0")

%0)$

1&0%

1"0*%

1%0'"

+0%(

1&0'

&0#&

1%0(&

1'0$"

1%0"$

#0'$

1'0#%

1'0++

1&0$

%0%)

1&0$'

1"0*+

1(0("

"0'%

%0"(

(0#%

11

'0#%

1"0%$

1#0&$

'0%)

%#0#*

"0"*

1%0"%

11

'0)&

1#0+

#

1%0"&

"0("

*0"+

11

+0*&

'0%&

1%0$$

1%#

#0*$

1%0%*

1'

#0(&

11

1#0+(

#0'&

#0%'

'0(%

#0)$

1(

"0*%

1&0%

1#0$*

1&0'(

(0($

1"0""

&0&(

1'0)+

(0%

1&0%'

1&0$&

1"0))

1%0$&

#0)(

1%0%)

1%0)

1&0(+

(0(&

1%0'&

1'0&$

1#0$"

1"0%(

(0+%

"0$$

"0+"

1'0%+

11

1"0&

#0'(

1"0*%

'0++

1"0("

%0%'

1'0%

%0%(

1'0"&

1&0"&

1%0$*

)0$%

1(0%+

1#0$&

1$0#"

1"0*

(0#&

1#0&%

1#0""

(0&(

1"0)%

%0"$

1&0+)

1%0'+

%0)"

(0#&

1#0&*

%0$'

1&0)+

#0&

11

"0$

#0"*

(0#"

"0'(

)0()

&0+(

(0#+

1%0$)

1'0&+

11

1$0)"

1"0'"

1%0"%

%0$"

1&0*%

&0')

(0%

1#0&&

%0'$

&0'+

)0$'

1'0&'

%#0#'

#0($

&0)(

1%0(&

'0"+

1&0*&

11

1#0$+

1&0)&

%0#'

%0%(

%0()

1(

1#0''

1#0"

1&0%&

1%0($

1%0'$

1#0%%

1'0*$

(0"'

"0*%

1#0&)

11

1"0+'

1#0'+

1&0)$

11

1&0$+

1"0$$

1%0')

#0"+

#0%$

1%0'"

#0")

1&0))

(0#%

1&0#$

1#0'(

1&0)&

1#0%'

1&0')

&0*'

'0++

1#0#'

%#0#%

#0+'

'0"%

(0+%

1%0%$

%*#"*)

&'+(%$

+&)#'#

*(&(+

'$$$')

('$(*)

$+&#'

'$&%+%

)$+'*

%)(")*#

&&)%%*

%'''&%

(')#$*

%&)"+$#

%"#"%'

%$'(+&*

+%"#(+

%%$)*%$

%)%+&$

%"#"#&

%+$(#'

*'"))(

%%+$'$*

''+#&*

"')%'"

'"(+%

"$+&($

")(''+

)&%&)%

%##++"

%*)%(

%$)'$*

'+%((

'+""##'

("%#*

#

%'()"

"(&($

&($*)

)%(&+

%%"&+#

%%&&))

&++&"

%#%"&#

%"((%%

"((+'

&'$%'

('"$*

&$()%

%*+'%#

&"*#)$

%%%#&+

&($)*

)*(&*

"(+$**

%"#&"*

#

%")&&"

"""$*$

&*")#

"))$$&

#

$'*$"

%%##$%

('#+%

)&$'#

%#+#+'

&%$"&

&&")%

#

&#$&#

#

$"'#$

%"&$)(

%$)+(#

#

%"+'"$

(*'')

&''++

%'*(#(

('&*#

%$'&$&

"")")'

%"%"'$

*(*$#)

"'&%""

%#&%&$

#

%#+$("

)(*"%"

#

)*(*'

'+*+(

(&%)*

"++((

'%'&"

'#*$'$

'*%&(

%#'*$'

'$(%(

('($#

%"*+&%

"#)%$+

'+#*&

(*#)(

('"%'

+*$$$

&())+$

'$)'*

'&$*'

"'*$*$

+%$(*

"&'("

&*+&$

&()&+

''++)

#

'##&+

%&"&$

"##)$

('%"

()"))

'#$#'

"+'")

#

$(%)

%)$%&'

&')$$

%&#)'"

'&*"$'

%+%(("

#

*##)*

%$)"%$

%#()&%

&(($'

+%"++

(+##&

$(#&(

%$')((

#

))$$+

(&%'&

+%(#(

"$*(&"

$"*#)

'*%*(

"**'&

$(&"&

%)$"&*

%*'*''

%$%$$+

%%&"&$

)%&+$

"#'((&

"&$&$

(%*$$

("'$$&

%((&%(

"**"'

%#"'*(

$#%$"

'#+('

'()"+

'%'+*

"#'#""

*+)(+

*(#'+

$"#'+

''#"$$

"&(+"'

"%)')"

)"(+'

#

"#$$)

"&'+%$

%#+'%#

""%%)$

(#)$)&

%#+#%

"*$%()

*+'#+

%'"#)&

"*$$$+

)""##

"$*)+%

&#%#$+

%*$&$%

%&"%**

%('+%*

+"*&$

$*'+'

'$)%%

%+''&%

)"*')

&""%)

%$#*#+

%*'"&

'%"##

&%'%

)'$$#

)&(&+

**#)&

'#%*$

#

''%*$

%(*#+

%$'$#

("+#"

"&###

"#*++$

'(&)

&)&('

'%&%(

#

%"$#)'

)#')#

((+((

%+$%%$

%#%)"+

"'(%'

"%#)#

+)'(&

"%%#&

&''()

%")'#)

(')$$

%**&&(

(%()'

"*('*

""$*#&

%)"(""

*'"&

#

(&*$(

%$&$+%

%'%#%

&%($+

%%#+#(

'#"'+

'+#&

%(%($&

%*()((

%#&$%(

('#'%

"#()$

*)&')

%%"$"+

("())

%#*%'

#

$(*)$

%%*((*

%#''%"

#

&"&&(

**%'

*)*#

%'($("

()#)&

(#++&

'(+"+

%"+%&

*&&)+

%$%(('

)++*+

%+%"%

%$""*

%$'%&)

"*$'%

&++$%

$**)

"#+)$%

*%*"(

&)##'

$#$'%

"&*&#"

#0'%

#0%(

#0#*

#0%&

#0%$)

#0%%

#0%(

#0#))+

#0&*)

#0#+

#0%$

#0%+

#0%*

#0%)

#0%)$

#0&"

#0"(

#0%*$'

#0%"

#0&"

#0&+

#0#*'

#0"'

1#0%+

#0"%

#0(%

#0"$

#0%%

#0"&

#0"

#0#&

#0##'

#0(()

#0#*

#0%(

1#0%%

1#0%%

#0%(

#0#)

#0%$%&

#0#"

#0"(

#0#&*

#0%%

#0#"

#0"

#0#*)

#0#*)

#0%+

#0%*

#0#&

#0"

#0#$

#0#$(

#0#"

#0#&

#0#(&

#0'*

1#0%&

#0#+'

#0#*

#0(

1#0#&'

1#0#&

#0#+&

1#0"'

1#0"'

#0&)

#0#%&

#0"'

#0#*)

#0"$+

#0#'

#0##$

#0##"

1#0&$

#0##$)

#0$&*"

#0#(

#0%(

#0#&*'

#0%')

#0%"

#0&%%

#0#"

#0%$(

#0%)*

#0%$%+

#0##'"

#0##$

1#0#+&

#0#*

#0#(%

#0#'#'

#0#)+

#0#''

1#0&

#0#"

#0%&

#0#+

#0#"

#0#$'$

#0%(

#0#'

#0*%

#0%(

#0%$

#0#%%

#0#'#)

#0%*

#0#*

#0#+"

#0"

#0#%)$

#0#'$

1#0%+

1#0%(

#0%'

1#0#)

#0#)

#0&*

#0#"

#0#%

#0#&%

1#0#%

#0''

#0%'

#0#)

#0&%

1#0%%

#0#%')

#0#'(

#0#%++

#0#&%

#0%''

#0"#'

#0#%'

#0#%

1#0#'

1#0#$

#0#"

#0#)

#0%#&

#0"%

#0#"&

#0%&)

1#0"%

#0#'

#0%'

#0""

#0#*

#0#"

#0%#'

#0##"

#0&(

#0#'

#0#"

#0##$'

#0")

#0#*'

#0#)%

#0#)

#0#'

1#0#)*

#0%'

#0%&

#0#*

#0#(

#0#(

#0#"+

#0%"

#0%"

#0##%(

#0+$

#0#'

1#0&*

#0#%'

#0#%"

#0#(

#0##+%

#0#"'

#0#&('

#0%%

1#0#+

#0#&

#0%'

#0#$

#0##$

#0#(%)

1#0&%

#0##*

#0%"(

#0(&*

#0#"

#0#$

#0"'*"

#0"+'

#0"""

#0%#$

1#0#*

#0#)

#0#*

#0#(

#0%%

1#0#"

#0#%

#0#'

1#0#)

#0#&

1#0#$

#0#'

1#0%+++

#0#+"

#0#$

#0#(

#0#"

#0#(

#0"%

#0%(

#0#&

#0%%'

1#0%$

#0"&

#0&")

#0#(

#0#*

#0#%

#0#+

#0#*"

#0%$

#0&(

#0"*

#0$(

1#0#*+

#0#(%

1#0#(

#0'""

#0#$

#0#$

#0#*&

#0%*

#0#(

#0%'

#0#"

#0%$'

#0#)

#0#&)

#0#(

#0%&

1#0#%

#0#)

#0%'

#0##""

#0#*

#0""

#0#$

#0"++)

#0'%

#0#+((

#0#+)$

#0%*+

#0&(

#0%$

#0#&

#0"&

#0&*

#0")

#0"'

#0#&%

#0"

#0##)%

#0&%

#0%$

#0&(

1#0#%&

#0#'(

#0"(

MI

")*(0&%

Ð NÑ

1%0$&2

PQR

*$&0)

´

MI

)*"$0($

Ð NÑ

3%0""2

PQR

'$'0*

´

中国海洋石油总公司总
经理傅成玉5日说，中海油计

划在今年内通过直接发行 A
股的形式回归内地上市。
“鉴于 A股市场的良好

前景，我们将回归 A股市场。
我们的目标是今年回归。”傅
成玉说。

2000年至2005年，包括

中石油、中海油、中国移动、建
设银行、中国人寿等大批优质
大型国企在大陆股市低迷的情
况下选择在海外上市。但自去
年开始，越来越多的Ｈ股公司
计划回归内地股市。 ¶wÒ

酝酿近10年之久的中国
创业板市场建设有望年内在

深圳破题。这标志着多层次资
本市场建设在加快实质性进
展步伐中即将迈出最重要的
一步。记者日前了解到，作为
中国多层次资本市场重要环
节的创业板市场建设在经过
长时期的争论和理论层面的

探讨后，已从以往的争论和理
论层面的探讨过渡到具体落
实和操作中。业内人士认为，
创业板将成为券商掘金的
“新富矿”，创业板上市公司
的保荐收入将成为券商新的
利润增长点。
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3月5日人民币汇率中间
价以 7.7403，再创汇改以来

新高。这意味着汇改以来人民
币累计升值幅度已经接近
4.78%。

进入2007年以来，人民
币汇率已先后14次创出汇改
以来新高。按照 2006年 12
月 29日 7.8087的人民币汇

率中间价计算，新年以来人民
币已累计升值684个基点。
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本周一，周边市场下跌
继续引发连锁反应。继上周

五晚间美股大幅下跌之后，
昨天亚太市场全线大幅下
跌。受此拖累，沪深两市B
股指数大幅下挫，收盘跌幅
均接近7%；两市A股盘中
也出现明显“跳水”，权重
股板块依然遭受较大的抛

售压力。
截至收盘，上证综指收

于 2785.31点，下跌 46.22
点，跌幅1.63%；深证成指报
于 7826.56点，下跌 96.77
点，跌幅1.22%；覆盖两市的
沪深 300指数收于 2475.61

点，下跌 33.12点，跌幅
1.32%。中小板指数表现略
为强劲。总体来看，昨天两
市涨跌个股比例约为 2：3，
同时涨幅达到 10%的品种
也大幅减少，表明市场的活
跃程度开始明显下降。

盘面显示，周一沪深两

市股指早盘均略有冲高，
但受周边市场下跌的影响，

午后股指出现 “跳水”回
落，两市股指双双击穿大跌
后的反弹低点，市场的恐
慌情绪再度有所抬头。此
后随着地产股和一些老牌
科技股的活跃，两市股指

有所回升。
从个股表现来看，房地

产类个股，如北辰实业、北
京城建、招商地产等领涨；
汽车股中的一汽轿车股价
也以涨停的方式创出新高。
但与此同时，钢铁股、金融
股、盘中则都出现较大的跌
幅，对市场的做多热情造成

较大打击，市场短线调整压
力仍在释放过程之中。

从春节之后大盘的调整
来看，两市股指均出现下跌
放量、反弹缩量的形态。分
析人士认为，这样的量价配
合，反映出市场的做多合力
已经逐步分散。实际上，从

板块的情况看，放量的情况
主要体现在机构重仓股，部
分基金重仓股甚至出现放
量跌停的走势，筹码松动已
是不争的事实。

针对后市，一些机构的
观点认为，总体来看，目前

大 盘 仍 运 行 在 2600至
3000点之间的箱体内震荡
整理，外围市场的变化、政
策消息面的演变都将决定
大盘的方向，而工商银行、
中国银行、中国人寿等几只
核心权重股将成为市场的
风向标。 5678 ãäÄ
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香港股市昨日再次遭遇
“股灾”。恒生指数昨日低开

305点，午后跌幅进一步扩
大，全日重挫 777.13点，收
报 18664.88点 ， 跌 幅 达
4%，以点数计，创下 9·11

事件以来的最大单日跌幅，
同时也是历史上第九大单日
跌幅。 5678 êë@
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近期市场的震荡并未
改变我们关于长期牛市基

础仍然稳固的观点。在估值
基本到位和资产供需关系
短期可能改变形成压制、上
市公司盈利高速增长与资
产需求快速释放形成支持
的背景下，中国资产长期牛
市已经进入强势震荡阶段。

并未有实质性证据可以说
明中国资产长期牛市的基
础———上市公司盈利的高
速增长，经济长期高速平稳
增长带来中国资产价值重
估，居民金融资产需求的快
速释放———有所动摇。
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下一阶段的调整可以

看作对1541点开始的价值
重估行情的修正，理性泡沫
将在本次调整中得到有效
的挤压，这将为下半年的行
情奠定基础。

估值决定市场的下跌
空间将相当有限。金融、地

产、食品饮料、商业零售等
优质资产在此位置已经开
始吸引长线资金逐步介入。
由于近期补涨品种的补跌，
此后可能还存在逐步探底
的过程，低点应在前期
2500-2600点附近。随后

将进入一个时期较长的底
部构造阶段，可参照去年 7
月份调整的运行格局，而这
种震荡探底的过程正构成
投资者继续逢低承接优质
资产的时机。
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本周行业研究员推荐

的公司中建议重点关注美
的电器、一汽轿车、贵州茅
台、川投能源、渝三峡等。关
注金融、地产等中国资产长
期牛市战略性品种再次提
供的建仓机会。虽然强势震
荡阶段中，3G、农业、水务

环保、资产注入等主题投资
乱花渐欲迷人眼，汽车、电
力等行业复苏下的行情也
令人激动，我们更愿意把注
意力在此时再次投向前期
遭受重重压制的金融、地产
行业。虽然投资这两个行业

的理由已经耳熟能详：大国
崛起、人口红利、消费升级、
金融深化、本币升值等，但
在目前的调整中投资者更
应关注这两个行业对于投
资中国资产长期牛市的战
略性意义，而我们相信这两

个行业的估值水平在长期
牛市中将呈现不断抬高的
趋势，目前的估值水平已值
得投资者再次进行战略性
布局。 þ�G ÿ�!
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