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新年后短短的一周时间
内，新增的 A股开户数已经

超出40万。中国登记结算公
司的统计显示，本周前4个交
易日的新增 A股开户数均超
过10万户，散户入市热情空
前高涨。本周新增 A股开户

数创下新高，与去年 “红五
月”整月的开户数相持平。
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记者日前获悉，沪市清欠
工作已进入扫尾阶段。截至今

年2月16日，沪市共有 220
家上市公司完成了清欠工作，
11家上市公司部分完成清欠
工作，合计清欠金额 218.03
亿元，完成清欠公司家数比例
为94.42%，已清偿资金比例
为87.30%。 ¸1¹º ÇÈ
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随着股价越来越高，限售股
股东减持套现的冲动正日趋强
烈。数据显示，2007年1月和2
月，“大非”、“小非”在二级市
场实际套现的数量明显增加，对
股价的压力也日益加强。
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据统计，进入2007年以后，

限售股股东实际减持的数量明显
增多。1月份限售股股东共计减
持超过 3.7亿股；2月份共有 33
家上市公司的限售股股东公告减
持所持股份，减持股份达到2.9
亿股规模。而去年限售股东一共
也只售出了3.8亿股股票，其中

减持量最大的 11、12月份分别
减持了1.2亿股和1.9亿股。

数据显示，自去年11月起，
股改后的限售股股东开始大笔减
持他们解禁的股票，并且有愈演
愈烈的倾向。

Ó½JÔÕÖ®×f

上海证券研发中心郭燕玲

指出，近来的减持现象表明部分
限售股股东并不认同目前的股
价，长期持股意愿降低。随着股
价继续攀升，部分高估值的股票
可能会继续遭到减持。如果基金
重仓股被减持，必然会使基金公
司面临较大压力，可能会随之减

仓，引起股价下跌。但一些低价
股是否会被减持，还有待公司年
报的披露和进一步的消息。

数据表明，2007年 ３ 月
份开始，解禁股规模继续增
加，并在 4、5月份达到高峰，
非流通股减持会进入高潮，这

将对部分缺乏基本面支撑的
公司股价冲击巨大。投资者应
警惕估值过高的个股中孕育
的风险。 ¸1KØ^ ÙÚ
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合格境外机构投资者
（QFII）投资额度进一步逼近

百亿美元限额。国家外汇管理
局日前公告称，已于 2月 13
日核准新光证券株式会社
QFII投资额度5000万美元。

据统计，截至目前为止，
外汇局批出的QFII额度已达
99.95亿美元。分析人士认

为，由于百亿QFII额度即将
用尽，这或许意味着针对
QFII投资额度的新管理制度
将会很快出台，QFII投资额
度也有望进一步增加。
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经过前几个交易日的
大幅起落之后，周五沪深两

市股指出现温和上扬，成交
则明显萎缩。截至收盘，上
证综指收复 2800点关口，
报 于 2831.53点 ， 上 涨
34.34点，深证成指报于
7923.33点，上涨 118.98
点，覆盖两市的沪深300指

数 上 涨 1.42% ， 报 于
2508.73点。两市成交分别
为 759亿元和 405亿元，
较上一交易日明显减少。
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盘面显示，公用事业、

运输物流、交通工具、房地
产以及旅游酒店等板块昨
天整体涨幅居前，而钢铁、
煤炭石油、有色金属以及

酿酒食品等板块则表现较
为偏弱。权重股板块中，工

商银行、中国银行、大秦铁
路、中国联通、中国石化等
品种都出现了不同程度的
反弹，令投资者信心有所
恢复。两市昨天有近 40家
个股涨幅达到 10%，其中
以中低价股居多，两市涨

跌个股家数比接近 3：1，
反映出个股表现依然较为
活跃。
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回顾一周行情，两市大

盘整体呈现大幅下挫，宽幅
震荡走势。尤其是周二两市
大盘出现十年一遇的大跌，
令多方元气大伤。周三有关
方面出面“辟谣”后，大盘

出现强烈反扑，但周四再度
大跌。直到周五多头主力积

极护盘，才使得大盘出现暂
时企稳的迹象。不过，从个
股及板块表现来看，尽管本
周大盘动荡，但仍有不少品
种创出新高，典型的如有色
金属板块中的贵研铂业、攀
渝钛业、锡业股份等；另外，

军工板块、传媒板块以及一
些低价股均表现不俗，股价
逐步收复失地的品种为数
不少；股价遭受重创的主要
是基金重仓的其他品种。

周线显示，上证综指和
深证成指周跌幅分别达

5.57%和 7.57%，同时成交
金额也大幅放大，这种价跌
量增的走势表明空方在盘
面上已经取得了一定的优

势。再从目前两市指数运行
情况来看，近四个交易日指

数始终运行在 5日均线下
方，而且周五两市成交金额
较前几个交易日均有明显
萎缩，反映出投资者谨慎心
态有所加重。
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对于后市行情的演变，

一些机构的观点认为，尽管
中国股市长期走牛的格局
依然不变，但长期牛市并不
意味着单边上涨，而是依然
会遵循市场运行的基本原
则，未来一段时间市场的运
行可能处于震荡蓄势过程，

总体仍处于箱体运行框架
内，以时间换取空间。
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平安证券在昨日发布
的 3月份投资策略报告中

表示，3月份 A股市场延
续前期高位震荡行情的可
能性较大，建议投资者重点
配置那些既有成长性，又有
估值优势的“攻守兼备”品
种，如有色金属、二线钢铁
和石化行业中的新材料等。

平安证券认为，短期市

场面临着较大的不确定性，
尤其经历了前期持续的上

涨之后，政策调控方面所可
能面临的不确定性风险。而
投资者对政策调控的忧虑，
以及管理层对市场持续上
涨后逐步趋于谨慎的态度，
仍然有可能在不久的将来
对市场的短期走势构成冲

击。

但平安证券同时表示，
从估值和流动性过剩的角

度来看，我国股市吸引力仍
然明显。该报告指出，2006
年、2007年 A股公司的业
绩高增长格局，已经属于
“明确预期”。良好的业绩
增长，很大程度上将成为未
来 A股市场进一步向好的

重要支柱，考虑了 A股公

司的盈利成长以及不同市
场的资金成本差异，目前A

股市场的估值并没有过分
偏高。另外，人民币持续维
持强势，双顺差状态下的流
动性泛滥，以及伴随过低的
资金成本，将进一步为证券
资产的价格带来膨胀的基
础。 ¸1¹º »t¼
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