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由基金发行而导致的
基金公司资产管理规模

“洗牌”的时机再度来临。
春节长假前，中国证监

会一次批下了五只新基金
的发行批文。值得注意的
是，其中有三只基金属于基
金管理规模较小的基金管
理公司。华富、中海两家基

金公司去年末的资产总规
模均不到15亿，另一家则
是 从 未 发 行 过 的 新 公
司———信达澳银。这似乎某
种程度验证了业内流传的
发行机会向规模较小的公
司倾斜的说法。

而节后的时机显然非

常良好，新年首发的第一只
基金在区区一个小时内就
完成了发行上限，募集规模
达100亿元，这再度体现了
目前的时机非常良好。而这
个良好的时机，显然会促使
基金公司之间，尤其是二三

线基金管理公司的旗下资
产规模排名再度发生洗牌。

根据 WIND资讯显示
的数据，截至 2006年末，
资产管理规模在 100亿元
以上的基金管理公司只有
24家，占到总数的43%。而

这个排名在 2007年的前
两个月也没有发生太大的
变化。也就是说，如果接下
来的新基金发行都能达到
90亿至100亿的发行规模
的话，上述基金公司的排名
完全可以在一夜之间挤入

前 1/2。“一夜胜过两三
年”的故事将再度上演。

当然，上述表现并非只
有今年才有。“赶早不如赶
巧”历来就是基金发行市
场的自然规律。早在 2004

年的春节前后，海富通收益
和中信经典两只基金都发

出了 100亿份以上的规
模，这样的规模在前后4年
内都没有出现过。

而作为农历新年第一
批推出的基金，在基金发行
市场已一个多月没发行新
基金的当口，获得发行机
会，基金发行想不火爆也
难。另外，普通投资者“买新
不买旧”的投资偏好，也导

致了新基金的强大购买力。
当然，过去一年股市良好的
表现和空前的赚钱效应，才
是投资者热情激发的真正
来源，作为新基金公司———
信达澳银明确提出了限购
和控制规模的承诺，这在过

去是完全无法想象的。
时机因素不可忽略的要

诀，在近期的基金持续营销
上也体现得非常突出。去年

下半年至今，只要排进银行
档期的股票基金，都获得了
超乎预期的销售效果，南方
高增和易方达平稳增长基金
在去年年末的持续销售中，
都获得了超 100亿元的规
模，即是明明白白的证明。

当然，时机因素不是百
灵百验的妙方。去年年中发
行的一只货币基金在公开

募集期内只获得了区区
977户的认购户数，创下新
基金发行以来的最低。其主
要原因还是基金品种和当
期的市场热点不符的关系。
股票市场火爆的时候发行
货币基金，类似“夏天卖棉

袄”的做法，自然不足以导
致基金发行。
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去年股市的繁荣并未普
照所有基金公司，在相当一

部分公司享受成长喜悦的
同时，部分公司依然承受巨
额亏损的煎熬。

在海通证券和东北证券
借壳上市中披露的有关财
务数据显示，基金管理公司
的经营依旧存在明显的分

化。尽管2006年证券市场和
基金发行都达到了历史最
高水平，但部分基金管理公
司依旧存在亏损的状况。

最新公布的财务数据显
示，富国基金、海富通基金、
银华基金和东方基金四家公

司截至2006年9月30日的财
务数据差距较大，用“冰火两
重天”来形容一点不为过。

富国基金、海富通基金
和银华基金在去年前三季
度都取得了相当不错的经
营业绩。相关公告显示，截至

2006年9月30日，富国基金
管理有限公司共管理10只基

金。公司总资产27942.15万
元，净资产25577.47万元。
2006年1至9月实现净利润
4600.72万元。

海富通基金管理有限公
司截至2006年9月30日共管
理5只基金，公司总资产

23012.09万 元 ， 净 资 产
20418.85万元，2006年1至9
月实现净利润3805.80万
元。银华基金共管理基金7
只，公司总资产19765万元，
净资产14825万元，2006年
1至9月实现净利润1793万

元。而随着良好因素进一步
体现，预计三公司全年净利
润可能分别将突破6000万
元、5000万元和2300万元，
2006年将成为上述公司成
立以来的最好年景之一。

而管理规模持续徘徊在

10亿元左右的东方基金，
2006年可能将成为又一个

亏损年：前三季度实现营业
收入805万元，亏损达1427
万元，净资产仅3614万元，
股东出资缩水超过六成。

上述情况显示，在基金
业里，牛市中大小公司的管理
规模和经营状况分化更加明

显。因为基金业的资本原始积
累的水平，客户开拓和积累的
能力，基金发行的时机和频
率，很大程度上决定了基金的
发行规模和保有规模。而基金
管理规模又很大程度决定了
基金公司的收入。在牛市市道

里，大公司扩张圈地的行为更
加容易，并为下一轮竞争中占
得先发优势。而部分小公司在
目前面临各种困难的情况下，
更应奋起开拓市场，避免错失
发展的千载良机。
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不少投资者在购买基金的
时候，只是关心其历史业绩。专

家对此建议，基金经理的能力
对投资者来说同样重要，买基
金也要关注基金经理。

中信建投证券投资分析
师韩小莉说，基金经理是基金
资产的管理人，其投资策略各
有特色，投资者在选择基金

时，应使基金经理的投资策略
与个人风险偏好保持一致。这
些可通过考察基金经理以往
的业绩表现加以判断。

韩小莉说，如果基金经理

发生改变，新的投资策略不再
适应投资者的目标，就可以考

虑卖出这只基金。即使新基金
经理宣称将保持原有策略不
变，投资者也应密切关注并加
以确认。比如可以通过基金的
换手率，判断基金经理的投资
行为是否有大的变化。

也有专家表示，基金在短时

期内扩容过快，很可能导致基金
经理人才发生短缺。投资者对此
应有思想认识：在基金发行过快
的情况下，更加谨慎地关注基金
经理情况。 HIJ() KL
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X "$ 2月 26日市场 “恶搞
式”的暴跌，让基金集体沦

陷。股票型基金净值平均跌
7.89%。要知道 1月 25日
110多点的大跌中，半数基金
还毫发无损呢。
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`$大成精选增值基金前天一
则分红更正启事，也显示出市
场前天暴跌的杀伤力。启事
称，由于市场出现了难以预料
的剧烈波动，基金份额净值随
市场下跌而有较大幅度下降，
基金管理人决定暂缓本次分

红，并停止办理与本次分红相
关的各项事宜。
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许多基金管理人抱怨，投资者
频繁波动操作，让基金越来越
“助涨杀跌”。“上次冲3000
点时，不断有资金进来，为保
持仓位必须买股票，问题是值
得买入的股票已越来越少。等
一些看好的股票回调到合理

价位时，赎回又来了。”一位
基金经理称自己已成了被动
的投资工具。
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主题投资基金是近几年
国际证券市场上新兴的投资

基金品种，其特点在于它并不
按照一般的行业划分方法来
选择股票，而是将驱动经济体
长期发展趋势的某个因素作
为“主题”，来选择地域、行
业、板块或个股。国内首个能
源主题基金———中海能源策

略基金即将正式发行，对于为
何选择“能源”作为投资主
题，中海基金投资总监彭焰宝
表示，能源将是未来 10年最
主要的投资主题之一，投资于
能源竞争优势上市公司能够
带来丰厚的回报。

彭焰宝指出，随着国际能
源问题的日渐突出，公司的成
长性和未来盈利能力与其能

耗的相关度正不断加强，企业
自身的能源竞争优势，也已经

成为其可持续发展的决定性
因素之一。过去十几年来，中
国经济高速增长是以高能耗
为代价的。数据显示，目前中
国能源综合利用总效率为
33%，约低于世界平均水平
10%，中国单位GDP能耗是

世界平均水平的3倍。随着世
界能源的日益短缺，能源将成
为制约公司发展的重要因素，
因而具有能源竞争优势的企
业将在长期的市场较量中胜
出，投资于能源竞争优势企业
能够带来丰厚回报。比如海油

工程、鞍钢股份、中国国航、烟
台万华这类具有能源竞争优
势的企业。 &?() qr
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基金安瑞的“封转开”
方案昨日在北京召开的持
有人大会上获得到会持有
人的全票通过。基金安瑞向
华安中小盘成长基金的
“封转开”正式实施又迈进

了重要一步。
据悉，此次会议结果将

报送中国证券监督管理委
员会予以核准。中国证券监
督管理委员会核准前安瑞

基金将继续停牌。
&'() qr

I{|}

uvw~��e

年后第三只封闭式基
金转开放工作即将启动，华
夏基金管理公司于今日发
布公告，将于4月2日下午

2：30在北京金融街洲际酒
店召开华夏兴科基金持有
人大会现场会议，就华夏兴
科基金封转开相关事项进
行表决。

华夏兴科基金目前规
模5亿份，将于 2007年 5

月30日到期。
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据悉，证监会日前批准
了融通基金公司旗下的基
金通宝的封转开方案。融通
基金今日发布公告，将于 4

月2日召开持有人大会，审
议封转开方案。

根据公告，基金通宝

拟转换名为 “融通领先成
长股票型证券投资基金”
的 LOF基金。其股票投资
比例范围为基金资产的
60%～95%。
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日前，在亚洲权威资产
管理杂志《亚洲资产管理》
2006年评奖活动中，华夏

基金管理公司再度获得两
项大奖和两项特别奖提
名，分别荣获“亚洲地区最
佳客户服务奖”与“中国

最佳社会服务奖”；获得
“中国最佳零售策略奖”特
别提名与“中国最佳创新产
品奖”特别提名。 @+A
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记者昨日获悉，市场上
近期将有数只新基金发行，
其中，由基金久富 “封转
开” 而来的长城久富核心

成长基金（LOF）将于下周
一起以 1元面值限量集中
申购。

据悉，长城久富核心成
长基金实施限额申购，如果
预计申购规模达到或超过
80亿时，将发布公告提前
终止申购。
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