
周四大盘没有进一步
向上攻击，反而几乎将周三

的反弹吞噬，盘中权重指标
股板块的再度走软对市场
形成了较大的心理压力，
东方财富网统计了41家机
构对周五大盘走势的看法，
多数机构认为市场分歧已
开始加大，因此短期大盘仍

存在震荡整理的要求。
看多机构不到三成，万

国测评等12家机构认为短
期股指仍处于反复震荡并
有延续反弹的形态中，使市
场短期运行尚存在多重可
能性，而周四大盘未创新低

翘收，又显示大盘有延续反
弹的要求，周五大盘反复收
阳的可能性较大。

看空机构达到三成四，
广州博信等14家机构认为
二线蓝筹股等板块调整幅
度的增大，对市场形成了较

大的心理压力，从近几日两
市成交量有所放大，也显示
出多空分歧加大，因此短期
股指的震荡调整将会延续。

看平比例最高，为三成
六。汇阳投资等15家机构
认为在经过昨日的强劲反

弹之后，昨日沪深两市股指
再度出现深幅回落，指标类
个股继续领跌大盘，预计后
市沪指将在2800点上下震
荡筑底。 !"#$ %&

天量交易给了券商十足
的底气，某些券商正在酝酿提

高佣金费率。记者近日了解
到，虽然仍有部分券商通过降
低佣金率抢占市场，但部分券
商已开始谋求提高佣金率，还
有部分券商通过推出附加值
高的经纪业务产品变相提高
佣金率。

另外，券商还在全力通过

开发经纪业务产品变相提高
费率。一些券商主要通过提高
更有价值的核心研究报告和
专人服务的形式，将某些大客
户的佣金费率定为3‰。

'()* +,-

近期，金融期货的筹备工
作已经不再单单是期货业的大

事，银行同期货之间的紧密合
作也成为了股指期货推出前夕
的一个市场热点。

据记者了解，目前正在讨
论的银行如何参与金融期货
市场的模式有三种：一是，商
业银行内部设立独立部门参
与期货市场；二是，商业银行
成立具有独立法人资格的期
货资格公司参与；三是，把期

货业务放到现有部门来做，比
如公司部等。不过由于第三种
模式很难将风险分解，即是将
期货业务与传统业务混在一
起。目前讨论得最热烈的是前
两种模式。 '()* ./
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翘首以盼的全球最大保
险 公 司 IPO 平 安 保 险

（601318）昨日登陆A股。
平安保险的回归承载着

诸多标志性意义。作为国内
首家以保险为核心的综合
金融服务集团，平安保险登
陆 A股对于中国保险业乃
至国内金融业的发展具有

深远影响。

~N|fÓÔÊÊ

50元开盘后，平安保险

随大盘一路走低，盘中最高
至 50.97元，最低至 45.80
元，收盘报 46.79元，比发行
价上涨38.43%，全天共成交
近 1.98亿股，总成交额逾
95亿元。截至当天收市，平
安 H 股 、A 股 总 市 值 逾

3000亿元人民币。
与 此 前 中 国 人 寿

（601628）高调登陆沪市相
比，内地股市保险第二股平
安保险 A股上市首日表现
平平，市场分析人士将其归
因于受累昨日大盘整体跌势

影响。
华泰证券分析师称，平

安首日上市表现一般，收盘
价位于市场预测区间的低
端，主要是受大盘及金融板

块调整的影响；预计短线也
将受制于大盘及金融板块

调整，不过调整之后应有机
会向上冲击 50元。中国人
寿 A股今收跌 5.21%，报
34元。

平安 H股昨日表现同
样平平，开盘价 35.3港元，
报收于 34.3港元，跌幅

3.24%。以昨日的收盘价计
算，业内人士认为，平安保险
A股与 H股的溢价率还是
可以接受的。分析人士指出，
平安保险 H股昨日跌势表
现，主要是因为受香港股市
昨日整体跌势影响，再加上

中资“A+H”保险股概念的
炒作正在逐渐降温。
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由于平安保险 H股、A

股总市值逾 3000亿元，符
合大市值 IPO快速进入指
数的条件。上海证券交易所
昨日宣布，平安将于自上市
第十一个交易日即 3月 15
日起纳入上证 180、上证 50
指数。

此次调整中，华发股份
（600325）、 同 仁 堂
（600085）从上证180、上证
50指数中调出。
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有分析师认为，平安首

日上市表现从一个侧面也反
映出目前市场与投资者的理
性投资心态以及对大盘的观
望情绪。“市场已经消化了
当初对中国人寿的盲目追捧
气氛，投资者不能根据短期
走势来判断平安的长期投资

价值，保险股是适合长期持
有的股票。”

平安上市后对国寿 A

股走势的影响也是投资者
较为关注的问题。有分析师

认为，关于平安上市后对国
寿的股价影响，大致是先负
面后转化为正面。至于实际
股价的走势还将受到多重
因素的综合影响。“短时间
内，平安可能吸纳一定资金
转向，略为缓解保险股的稀

缺性，长期来看，平安能带
动包括中国人寿在内的金
融股的走势。”
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周四沪深两市总共成

交了1596亿元，也是历史
上的第三大成交量，宽幅震
荡伴随着巨大的成交量，也
从一个侧面反映出市场短
线恐慌性抛售力量之巨大，
多数市场资金在寻求着短
线浮动利润的兑现操作。
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周四行情中，沪深两市
依然有39家个股强势上攻
涨停，这也意味着有一部分
资金依然在寻求着短线的
积极运作，不过从短线涨停
个股来看，基本上都是低价

股类型，这意味着短线市场
游资的运作更积极一些。
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周四行情中，各板块都
出现了不同幅度的下跌，其
中金融板块的跌幅高达

5.69％，显示出主流资金短
线减持迹象。
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加大重组整合力度，充分
利用资本市场推动产业发展，

鼓励放开能力企业整体上市。
昨天，国防科工委网站发布
《关于大力发展国防科技工
业民用产业的指导意见》
（以下简称《意见》）指出，
发展民用产业是国防科工委

一项长期战略任务，为此将推
进重组和资本运作，集聚产业
发展资源。
《意见》表示，鼓励放开

能力企业整体上市；承担关键
分系统和特殊专用配套的保
留能力企业，在国家控股的情
况下可国内上市；承担总体和

系统集成的保留能力企业，其
中的放开能力在剥离后可国
内上市。利用军工集团的整体
优势，发行企业债券，筹集产
业发展资金。
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大盘是不是已经中期见
顶了？一起来听一下八大机

构的意见。
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周四尽管盘面上跌停个

股不多，涨停个股不少且大
多数是基金的主力品种，但
权重股几乎都处于调整状
态，N平安也只能高开低走，
这表明了一种什么态度呢？
我们认为，一部分主力在先
行突围，然后再边打边撤，最

后集体出逃。短线预计周五
股指反弹。
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综合来看，今日大盘再

度探底，市场整体心态较为
脆弱。大盘持续的宽幅震荡
表明多空双方的分歧十分明
显，目前大盘局势仍不明朗，
预计短期大盘仍有反复震荡

的要求，操作上不宜盲目追
涨杀跌。综合研判：看涨。
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周四行情再度走阴下跌，

属于二次探底性质，短期市场
的震荡虽然加大了投资者操
作难度，但与此同时也为未来
营造出更多的机会，有利于增
加新资金的入市积极性，并进
一步抬高市场平均成本，进而
对市场起到稳定作用。
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市场再度到了选择短期

方向的敏感阶段，等待方向明
朗无疑是明智之举。短期操作

可重点关注银行、地产等权重
股动向，只要这些权重股能止
跌走稳，并且农业、北京等两
会概念股能大面积上攻，则股
指有望收阳向上；否则，大盘

短期继续向下可能性增大。
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尽管稳步上行的 40日

均线仍构成较有力的支撑，但
下探低点却低于周二深幅回
落时的最低点，技术回调幅
度因此也就超出了正常范
围，这在较大程度上说明市
场走势尚处于偏弱状态中，
短期反复因此也就在所难免。
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在经过昨日的强劲反弹

之后，今日沪深两市股指再
度出现深幅回落，指标类个
股继续领跌大盘，预计后市
沪指将在 2800点上下震荡
筑底，投资者可以逢低分批
吸纳一些小盘成长股。
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部分处于结构性高估、

累计涨幅巨大的一些主流品
种再度成为市场杀跌的主要

做空动力。从市场内在因素
来看，结构性高估已经成为
后市行情运行的一大隐患。
具体操作策略上，在高位震
荡阶段投资者应合理调仓，
主动规避结构性高估风险。
值得强调的是，大盘的短期

调整难以从根本上动摇市场
长期向好的根基。
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国内资产估值决定市场

下跌空间有限。泡沫将在本次
调整中得到有效的挤压，为下
半年的行情奠定基础。从估值
角度看，目前位置再下跌
10%左右，沪深300指数按
2007年盈利计算的动态市盈
率将仅约20倍，按2008年

动态市盈率考察更将极具投
资价值，这决定了市场的下跌
空间仍然相当有限。 û±

üÓtàýþÙNÿ!"ò


