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经过周三的强劲反
弹之后，周四沪深两市大

盘再度出现深幅回落，权
重股集体领跌大盘，对市
场做多信心形成严峻考
验。截至收盘，上证综指
再次失守 2800点关口，
报收于 2797.19点，下跌
83.88点；深证成指下跌

235.35点，报于 7804.35
点；覆盖两市的沪深 300
指数，收报 2473.54点，
跌幅 2.79%。所幸的是，

昨天的下跌虽然一度把反
弹成果全部抹杀，但没有创

下新低。
昨天沪深两市依然是

天量级别的成交，分别为
1077亿元和 518亿元，较
上一交易日有所放大。这也
表明昨天市场的二次下跌，
主要受到了短线抄底盘获

利回吐以及解套盘的双重
夹击。

总体来看，昨天尽管两
市仍有近40只个股涨幅达

到 10%，但两市涨跌个股
比例约为 1：3，表明市场短

线风险依然在释放和消化
过程之中。

值得注意的是，元旦过
后至春节之前权重股大跌
而指数继续震荡走高，春节
过后却演变成权重股小跌
而指数大跌。这种现象说明

目前整个市场资金对未来
行情的预期正在发生改变，
一些当初在 1000点附近
进场的机构资金，很可能在

3000点附近开始有陆续离
场的意愿。分析人士认为，

这种套现所引发的连锁反
应不容忽视，一旦市场机构
筹码开始松动，“多杀多”
的局面形成，特别是如果大
盘短期之内不能迅速走稳
创新高，包括开放式基金的
赎回压力开始体现，而且一

些前期获利丰厚的游资也
将套现离场，这将使市场面
临一次较大级别的调整。
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东港股份、紫鑫药业、康强
电子今日在中小企业板捆绑上

市。至此，中小板上市公司达到
119家。东港安全印刷股份有

限公司的股票发行价为 10.28
元/股，对应的发行后市盈率
为 23.31倍 ， 证 券 代 码 为
“002117”。吉林紫鑫药业股
份有限公司的股票发行价为
9.56元/股，对应的发行后市
盈率为 23.04倍，证券代码为

“002118”。宁波康强电子股份
有限公司的股票发行价为
11.10元/股，对应的发行后市
盈率为 27.21倍，证券代码为
“002119”。!cd$ <=e
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江苏证券期货监管工作会
议于3月1日在南京召开。江

苏证监局左红局长在会议上提
出，要把江苏资本市场建成一个
规范有序、充满活力、功能优化
和安全高效的市场。在促进资本
市场科学和谐发展的同时，促进
国民经济又好又快发展，服务于
江苏“两个率先”宏伟目标。截

至2006年底，江苏境内上市公
司数达到了百家，融资总额近
600亿元。 !cd$ mno
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股市存量资金连续
高速增长的势头在 2月

份并没有继续。
根据《上海证券报》

和申银万国证券研究所
共同推出的 《股市月度
资金报告》显示，2007年
2月份，沪深两地的保证
金账户的余额下降了 50
亿元，为最近半年来首次
出现。截至2月底沪深两

地的保证金余额为 6650
亿元，仍处于历史高位。

另外，2月份股市资

金面的重大变化还包
括，A股市场日新开户
数创新高，大量新股资
金春节前夕外流，新基
金发行启动等等。上述

情况和 2月份空前的新
股募集规模交相辉映，共

同导致 2月份的资金流
动趋势出现大幅波动。
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2007年 2月 1日到 2

月 27日期间，A股市场因
IPO新股发行而流出资金
426亿，以印花税和佣金形
式流出的资金额为 104亿
元左右，合计流出 530亿
元，为多年来最高月度流
出量。

这个资金流量相比上
个月放大了 60%。甚至超
出了工行发行期间，460亿
元的资金流出水平。
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另外值得关注的是，由

于春节长假前夕没有新股
发行，“打新”资金持续流
出市场，2月 14日至 16日
A股市场分别流出资金 32
亿、380亿和 130亿元；合
计高达 542亿元。而且这
部分资金在长假结束开市

后，并没有明显的回流迹
象。这个迹象值得市场高
度关注。
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不过，股票基金发行

依旧十分畅旺，由认购新
基金而间接进入市场的散
户资金很可能是未来市场
的希望。

根据统计显示，当月股
票基金尽管只发了一只，但
募集资金在短短一个小时

内就达到了 100亿元。其
募集速度在过往历史中也
是十分罕见的。
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与 A股的资金流向一

样，2月份 A股市场的新
开户数同样出现了巨大的
波动。

2007年 2月，中登公

司的 A股新开户数累计达
到 86.98万户。其中 2月

26日，A股新开户数达到
13万户，为本次牛市行情
以来的最高水平。

值得注意的是，2月份
的新开户趋势却呈现了明
显的先抑后扬的趋势。春节
前交易日中，A股市场的新

开户数平均只有4万余户，
明显低于1月份的水平。但
节后开市的三天，日新开户
数却直线蹿高，达到11万
~13万户的历史最高水平。

!资金面前瞻
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昨日，国际原油期价在冲
高之后大幅回落。截至昨晚记

者发稿时，纽约4月交割的轻
质原油在上摸每桶 62.49美元
之后跌落至 61.60美元，跌幅
达1.4%。

国际原油期货昨天触及的
62.49美元是今年以来的新
高，但面对前期的阻力位，油价

未能形成有效突破。
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昨日，港股受 A股拖累再
度大幅下跌。恒生指数全日最

低位 19347点收市，全日跌
305点，跌幅为1.55%。面对香

港股市的低迷，多家投资银行
昨日则一致表示，香港股市近
期的调整已经基本到位，前景
仍然良好，而目前则正是最佳
的买入时机。摩根斯坦利发表
研究报告称，亚太区股市连挫
数天，令买入时机浮现，在目前

资金充裕以及美国经济及油价
风险不大的情况下，相信牛市
仍未完结。 !cd$ «¬
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