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昨日大盘放量暴跌，大
量股票报收跌停，投资者异

常恐慌。据东方财富网统
计，对于周三大盘走势的看
法，41家机构中有超过半
数的机构预计短线大盘仍
有调整要求。看来，3000点
大关不会一蹴而就，反复争
夺是难免的。

看多机构不到两成，汇
正财经等 8家机构认为周
二沪深大盘暴跌后，市场有
较强的反弹动力，周三略作
探底便会形成反弹行情，而
短期滞涨且又超跌的个股
短线反弹机会较大。

看空机构超过五成，联

合证券等22家机构认为周
二的光头大阴线预示着中

期头部的出现，也表明前期
创出的3049点新高是一个
诱多的假突破。由于市场元
气大伤，后市中期调整不可
避免，而且调整也不会马上
结束。

有两成六的机构短线

看平，广州博信等11家机
构认为由于权重指标股和
基金重仓股杀跌力度较大，
再加上跌停家数的迅速增
加，沪深两市均收出了两根
带巨量的长阴线，预计短期
大盘将震荡整固。
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尽管昨天基金重仓股普
遍出现了大幅下跌，但记者

昨天从多家基金公司了解
到，公募基金并未大举抛售。

紧随节后开盘首日创下
历史新高后，昨天沪深两市
个股全线下跌，两市成交量
明显放大。据统计，多数个
股跌幅惨烈，绝大部分基金

重仓股名列其中。
多位基金经理在接受记

者采访时表示，他们对于后
市仍然抱乐观态度，昨日并
没有大量减仓。而从业内了
解到的情况来看，公募基金
昨日也没有出现大规模赎

回的情况，被动抛售的可能
也不大。总体而言，昨日基
金仓位基本维持稳定。

市场分析人士指出，卖
盘通常是随机的，其规模一

般不会出现爆发式增长。但
从昨天市场中 2000亿的巨
额成交量来推断，大量卖盘
应该是大机构、大资金所
为。排除了公募基金的可能
后，私募基金最有可能成为
做空主力。

尽管私募基金一直是
“地下运作”，对其总体规
模很难做出准确统计。但有
知情人士告诉记者，目前私
募基金的资金量非常大，一
只规模较大的私募基金能
达到四五百亿，小的则有几

十亿。但去年以来，股指的
大幅上涨造就了私募基金
规模的迅速膨胀，存在一只

规模就过千亿的私募基金
也并不是没有可能。

尽管市场中流传着版本
众多的下跌原因，但接受记
者采访的多位市场人士都
认为，导致昨天市场大幅下
跌的最根本原因还是大量
获利盘的了结。股指从 998
点一路上涨到 3000点，已

经积累了大量获利盘。在26
日股指创新高后，昨天市场
中买盘较大，是获利盘出货
了结的较好时机。

一些市场分析人士认
为，昨天指数的大幅下跌已
经拉开了本轮调整的序幕。

与上次调整相比，本轮调整
的幅度将相对较大，时间也
会比较长。789: ;<

昨天大盘暴跌，很多股
民恐慌性地抛售手上的股

票，可是对于江苏首届股王
大赛的冠军得主、老股民王
先生来说，却是等来了买入
股票的一个绝好机会，“我昨
天下午买入了一只早就看好
的低价股，虽然没买到最低
点，但是这只股票我研究多

少年了，绝对没问题，大盘今
天暴跌对我来说正是买入的
好时机。”

王先生是短线炒股高手，
也是快报首届江苏股王大赛
的冠军得主，三个月以近
200%的收益摘得江苏股王称

号。“今天股市暴跌是非理性
的下跌，恐慌盘、获利盘全部
抛出，前段时间大盘跌到
2541点，跌破30日均线;这

次是第二次大跌，大盘目前总
体在头部区域。其实大盘从1

月4日开始已经进入调整期，
估计至少还要调整到 6月
份。”但是昨日“股王”也放
出豪言，“即使是熊市也有个
股涨的，现在大盘虽然下跌，
但个股机会还是比较多。”
“今天买、明天卖，一只

股票在我手里最多持有两

天。熊市那几年，我也没亏
过。”但是昨天王先生对于买
入了哪只股票对记者保密，
王先生笑称，“你们一旦登了
报了，我的股票就不好做
了。”不过，他透露出自己的
选股诀窍———“我选哪只股

票，是随机的，我不看行业，
我也不会去上市公司调研。
我选的股票一定要有庄，我

只要盯住庄家不要让他溜
了。” 王先生称，庄家做股

票，肯定要去上市公司调研，
自己资金小，又不是战略投
资者，也不需要去上市公司
调研，他只要在庄家拉升股
票突破的时候跟进去就行
了。“每个庄家的手法都不一
样，怎么盯住庄家，完全靠感

觉，而这种感觉是教不出来
的，完全要靠自己做。”据了
解，不管牛市熊市，王先生都
是满仓到顶、满仓到底进行
操作。
“不过，现在大盘调整，

炒股难度肯定加大了，不懂

股票的人最好退出，而且翻
了两三番的股票最好不要
碰，应该选那些处于底部的、
仓量大的股票。”
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大盘为何突然巨幅跳
水？昨天，多家机构在接受

记者采访时表示，市场大跌
主要由于恐慌性抛售，能够
影响到市场基本面的实质
性利空并不存在，市场下跌
的空间有限。
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招商证券策略分析师赵

建兴表示，市场的大跌虽然
与当日一些利空传言有关，
但也反映了3000点重要的
心理关口上，获利回吐的压
力很大，市场容易引起争先
恐后的非理性恐慌性抛售。
但从动态估值的角度来看，

没有必要过于担心，以
2006年业绩来看，我国 A
股市场目前的动态市盈率
是27倍，以上市公司业绩
保持25%-30%的增长率来
算，对应2007年业绩的动
态市盈率为 20倍，对应

2008年业绩的动态市盈率
更低。因属于恐慌性抛售，市
场将会很快企稳，下跌空间
非常有限，2500-2600点将
是本轮底线。建议投资者
“逢低坚决买回，不反弹没
有必要卖出”。
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“在上市公司业绩增

长和宏观经济面没有改变
的情况下，主要是由于市
场心态不稳导致的恐慌性

抛售。”平安证券策略分析
师李先明认为，3000点大

关是重要的关口，前期涨
幅过高导致投资者落袋为
安的愿望强烈，一旦市场
回落容易引起恐慌性抛
售。预计大盘将会在 2600
点获得强烈支撑，建议投
资者“不要追涨杀跌，杀跌

总是错误的”。
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面对昨日恐慌性的抛

售，联合证券策略分析师郭
飞舟建议投资者 “保持平
稳的心态，一定立足公司基
本面去投资。”在他看来，
恐慌性抛售背后的一些因
素值得注意，一是4次连续
上调法定准备金率，商业银

行的超额准备金率已经下
降至2.2%，为管理流动性，
商业银行的贷款将会有所
取舍。同时，全球掀起“加
息潮”，日本、印度先后加
息;油价上涨，美国加息预
期提高，欧盟加息的可能性

也在增大，全球的流动性也
在收紧。

二是建信基金前日发
行的基金在 1个小时内售
出 100亿份，市场狂热，这
不是管理层愿意看到的。三
是基金面临着市场下跌导
致的赎回压力，陷入“基金

赎回———市场下跌———基
金更多赎回———市场更大
下跌”的轮番往复。
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沪深股市昨日暴跌，跌
停股票超过 900只，跌幅

接近 9%，创出 10年来的
最大单日跌幅。有观点认
为，造成此次惨烈下跌的
“元凶”，是此前市场传闻
政府要对个人炒股投资收
益征收“资本利得税”。但
昨日记者向财政部和国税

总局求证此事时，均得到
否定答案。

近日市场传闻，由于中
国政府为遏制房地产市场
投机行为而开征资本利得
税的做法已初见成效，因此
有可能将类似做法引入股

市。国税总局去年底规定，
年收入超过 12万元的人应
该自行申报收入情况，其中
投资股市获得的收入也需
申报。此举一度被看作是对
炒股收入开征资本利得税
的序曲。

国家税务总局新闻宣传

中心有关负责人昨日向上
海证券报记者说，今年初，

国家税务总局有关负责人
已经明确表示，“将对股票
转让所得进行自行申报”理
解为“将对股票转让所得征
收个人所得税” 是不正确
的，目前国税总局不会征收
“资本利得税”。

根据个人所得税法规
定，个人转让股票所得属于
“财产转让所得” 应税项
目，应按照 20%的税率计征
个人所得税。但是，为配合
我国企业改制和鼓励证券
市场的健康发展，经报国务

院同意，财政部、国家税务
总局规定从 1994年起，对
股票转让所得暂免征收个
人所得税。
“要求高收入者进行自

行申报，是落实新修订的个
人所得税法实施条例的措
施。对年所得12万元以上的

纳税人而言，虽然其取得股
票转让所得也要自行申报，

但仍不征收个人所得税，对
股票转让所得自行申报和是
否征税是两回事。国税总局
的态度目前没有改变。”

昨日下午，财政部新闻
办的负责人在接受记者求
证时也明确表示，目前不会

征收“资本利得税”，希望
广大投资者不要轻信市场
传言。

中国社科院财贸所杨志
勇研究员在接受采访时说，
要求年收入超过 12万者自
行申报，政策的着眼点，更

多的是为下一步向综合与
分类相结合的混合个人所
得税制过渡创造条件、积累
经验，这是也符合世界各国
个人所得税的通常做法，不
能认为是国家在打征收“资
本利得税”的主意。
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昨天，股民、基民们都给
跌懵了。

昨天上午收盘，股市大跌
145点时，股民们还心存幻
想，因为好几次大跌都是下
午涨回来的。下午2点多钟，
股市继续暴跌，当记者来到
新街口几家证券公司时，发
现自助机上围满了卖股票的

股民。在一片“嘀嘀嘀”的刷
卡交易声中，股民们急着将
手中的烫手 “山芋” 扔掉，

“你啊能快一点啊？别人也要
卖。”

“我挂了单子没卖掉，要
重撤单，马上就好!”昨天拨

打电话委托交易的多位股民
也反映，委托电话很难打进。
“我要卖手上的三只股票，大
盘正跌得凶呢，哪晓得委托
电话拨了十多次才拨通，多
拨一次就延误时间，可能多
损失几百块呀。”

昨天证券公司的分析

师们也遭到了股民们空前
“轰炸”。“我一个电话只

接 10秒钟，我的回答只有
两个字:卖出。”国信证券
南京营业部首席分析师贾
伯瑜称，昨天开盘之后，他
的手机、小灵通、座机全被
打爆了。

因为遭遇前所未有的跌

幅，昨天几乎所有证券公司
的分析师们都得延迟下班，
不停给客户解释。
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昨天老股民邢先生哪也
没敢去，一直在证券公司盯着

暴跌的盘面，就在收盘前一
刻，他毅然将手上的股票全部
卖出。“我全部清仓了，暂时
不做了。反正我这只股票也只
是少赚了，并没有赔钱。”
“今天股指盘中创了新

高，成交量又放出天量，尾盘全
部是抛盘，任何的买盘全部被
消灭，大盘有做头的迹象。明天

估计卖盘还是很多。”邢先生
称，现在股市的主力投资者是

开放式基金，但基民的承受能
力比较差，一旦赎回，压力比较
大。“我把手上的联通全部卖
掉了，少赚了近1万多块钱，
4.9多卖的。不过，我是4.7元
买的，还赚了两毛钱，我最近四
个月炒股收益也快到 100%

了。”“我有可能等到大盘跌到
15%-25%的时候再介入，最

好介入3G板块，业绩稳定增
长的、有重组题材的股票，最好

不要操作市盈率超过 25倍
的。现在炒股不能按照 2006
年的思路，最好看公司未来5
年有没有 15%以上的业绩增
长。”邢先生称，这次大跌其实
对股民是一次很好的教育机
会，他认为，炒股一定要坚持以

价值投资为前提，适当关注介
入时机。 7¡9: ¢£h
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市继26日的开门红之后，27日
放量暴跌，在双双创下 1997年
以来单日最大跌幅的同时，成
交总量首次突破了2000亿元。

27日上证综指以 3048.83
点新的历史高点开盘。正当投
资者期盼着股市延续前一交易

日的强势时，上证综指却出人
意料地掉头向下。截至收盘，上
证综指报2771.79点，较前一交
易日下跌268.81点，跌幅达到
8.84%， 单 日 震 幅 则 达 到

9.42%。
当日深市走势与沪市大致

相同，深证成指报收于 7790.82
点，较前一交易日下跌近 800
点，跌幅高达9.29%。

据银河证券研究中心吴祖
尧介绍，27日上证综指跌幅是
自 1996年设置涨跌幅限制以
来第四大单日跌幅。

沪深股市告跌个股分别达
到 845只和 608只。两市当日
有超过 900只个股跌停。伴随
股指暴跌，沪深两市成交量急
速放大，分别成交1316.23亿元
和691.33亿元，成交总量首次
突破了2000亿元。

在许多市场人士和专家看
来，27日沪深股市双双暴跌，既

在意料之外，也在情理之中。
银河证券研究中心副主任

丁圣元认为，27日两市暴跌的
根本原因在于前期获利盘太
大，前期调整不充分。目前，并
没有听到任何恐慌性消息，两
市放量暴跌，说明这是机构在

出货。他认为，调整可能要延续
一段时间，但目前的牛市不会
结束。

上海天相投资咨询公司策
略分析师仇彦英认为，近期股
指本身已经处于历史高位，存

在很大的系统性风险。“股指在
上涨途中遭遇剧烈回调，是牛
市中的常态。”仇彦英说，27日
并没有实质性的利空消息影响
大盘，因此本次下跌可以理解
为市场的正常运行特征。

这次中国证券史上罕见的

暴跌，给投机气氛日渐浓厚的
股市和许多不理性的投资者
上了一堂“风险教育课”。一
些机构认为，当日走势是市场
对存款准备金率上调等利空
政策的滞后反应，建议投资者
在后市尚不明朗的情况下暂

时离场观望。
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