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大盘在节前走出强劲的
V字形，周五上证指数突破

3000点关口，收在2998点，
市场人气高涨，持股过年成
为多数投资者首选。那么，作
为市场最重要的机构投资
者，基金经理人究竟采取什
么样的操作策略呢？他们怎
么看待春节后市场行情？
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国内某著名券商的首席

基金分析师在接受记者采访
时表示，多数基金看好春节
后市场，是近期大盘再度走
强的关键力量。就他所知，节
前已有3家基金公司减持了
债券和现金的比例，进一步
增持了其看好的股票。另外，

从目前沪深两市 133家上
市公司披露的 2006年年报
来看，基金、QFII、社保、券
商等主流投资机构，在去年
四季度均采取了加仓策略，

从侧面反映了基金看好今年
行情的操作意向。

今年 1月底 2月初，受
股市“泡沫论”重出江湖的
影响，基金重仓股重挫，大盘
短线出现了较大回调。但从
盘面观察，多数分析师认为
交易量太小，市场主力资金

并未撤离，回调的性质为在
利空打压下的恐慌性抛盘
及获利回吐，牛市格局整体
未改。即便在大盘深度回调
期间，除蓝筹指标股外，市
场仍然不乏热点，充满机
会。最近一周，不少前期回

调的基金重仓股重拾升势，
甚至创出新高，如中信证券，
云天化等。

春节后，基金都看好哪
些股票呢？鉴于职业的原因，
很多基金经理人出言谨慎。
基金操作研究的有关人士告
诉记者，就目前观察，基金选

股的重点目标仍是银行、证

券和保险等金融股，资源类
和低市盈率钢铁股以及各类

业绩高成长股等。随着原非
流通股股东股改承诺期满，
其持有的股份将陆续解冻，
很多基金有可能打破传统思
维，借大股东减持之际，进一
步增持重仓股票。如近期泸
州老窖大股东减持，有分析

师认为基金有借势打压股价
接盘迹象，该股最近企稳小
幅反弹后，周四再度拉出一
个大阳线，引起市场关注。
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日前，建信基金公司宣

布将于 2月 26日发行 100
亿份优化配置基金，该基金
将资产的 30%至 90%投资
股票。消息人士称，另有多家
已送审的基金也有望近日获
批，节后将陆续发行。

另据报道，有关部门正

在研究审批新的基金品种，

创新型封闭式基金节后不久
即可获准发行。目前数家已

申报的创新型封闭式基金规
模大多在 40亿份左右，远
高于现有封闭式基金的5亿
到20亿份的规模。

在交易方式上，创新型
封闭式基金兼具了封闭和开
放特点。基金公司将在产品

合同中作出与折价率相关的
承诺，当持续折价率达到一
定幅度，基金持有人可以选
择赎回。此外，节后亦有多家
QFII获准成立及原有 QFII
增加额度。

此间分析师认为，新基

金发行将如虎添翼，更使节
后行情看高一线。和狗年一

样，包括传统的开放和封
闭式基金，银行、保险、券
商理财和社保基金以及
QFII等基金机构仍将主宰
新年行情。
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周五两市股指走得相当

抗跌，虽然有过两波跳水回
调，但对于一个连续大涨的大
盘来说再正常不过了，从我们
的角度来看，回调得还不够，

幅度和时间都不够，可能是春
节在即，主力也不想回调太多
让人扫兴，因此边打边洗。

大盘目前已被全面激活，
创新高再创新高，放量再放

量，个股涨停再涨停，多头格
局会继续延续下去，如节后有
回调，那都是踏空资金追击的
好时机。由于主力在节前启动
了春季行情，估计踏空资金不
少，而节前的大涨也累积了一
定的获利盘，因此节后会给踏
空资金以介入的机会，但机会

也不会太多，回调幅度也不会
很深。为什么这样说呢？从技
术上来看，突破新高意味着新
的上涨空间被打开。在强势市
场上，一般年后出现大涨的概
率相当大。

总体感觉:两市大盘盘中

跳水增多，表明短线回调压力
加大，但不改后市走强本质。
面对一个全面激活做多的市
场，投资者可以顺势加仓。短
线预计春节后股指看涨。
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从昨天大盘走势看，节
后大盘将加速上升，并且可望

在两周内快速上升到三千五
百点的高位。也就是说，投资
者有可能拿到平均百分之十
五以上的大红包！投资者如何
操作才能拿到大红包呢？
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大盘在二月初走出阶段

性的调整行情，其特点是连
续、大幅急速，跌幅高达百分
之十五之后指数就步步走

高，连续走强，并且在昨天全
部收复前期下跌的失地，创

出了历史新高。
从大盘上升的方式看，

前几天的上升都是普涨，几
乎是很多的股票都在上升，
而没有特别明显的主热点。

1、前期的阶段性调整对
市场的打击还是很大的，但
大市能在这么快就能重返高
位，还创出新高。这表明目前

行情是很强的，而且多头力
量的恢复很快。

2、指数重返高位还只是
昨天才走出主热点。这表明

主力做多的愿望十分强烈。
3、在春节前主力才发动

猛攻，使指数创新高，在广大
市场人士无心恋战的时候，

大盘才发动攻击。这种战术
过去也使用过，是节后有很
好表现的迹象。这是历史的
经验。
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基于以上的判断，我们预

测节后行情将会比较火爆。
1、大盘很有可能开盘就

跳空高开，然后大幅走高，以
中大阳线报收。

2、指数在这一轮加速上
升行情中，将很有可能直冲三

千五百点的高位。我们估计，
节后的行情将是具备明显加

速上升的特点，市场将有很明
显的主热点出现。这样，持股
过年的投资者如果不是太急
于在开市当天就抛出的话，就
有可能获得从指数看高达百

分之十五的利润。一份相当可
观的“大红包”。

3、从昨天的盘面看，新
的主热点是汽车板块，当然
由于它已跑了几天了，能不
能继续大幅上升我们就不敢
作判断了。但第一天应该还

有大幅上升的可能性。
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由于我们预测节后行情

会比较好，而且会有一定的
持续性。所以，建议投资者:

1、不要急于开盘后就立
刻卖出股票，而是要持股一
定的时间。

2、要注意盘中主热点的
变化———我们估计节后行情

的主热点会在开市后几天里
发生转变。投资者要注意这
种热点转换的情况，及时转
换手中的股票。
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周五大盘走高大幅跳空
高开，直接越过 3000点，较
大的跳空缺口，引发主力资金
套现压力，如主流资金偏爱的
核心资产震荡走低，然而市场
游资主导的题材股不理会大

盘，借春节消息真空，纷纷活
跃，然而安琪酵母、南化股
份、重庆百货、山西汾酒、大
商股份等股票跌幅扩大，以
及近期反弹的地产股也纷纷
回调，最主要的是最大权重
板块———金融板块，在周三、

周四走强后，周五普遍回落，
对人气打击较大，从而引发了
尾盘回落。

本周四阳一阴，连涨五
天，周线上涨 9.81%，周线长
阳，理论助涨股市进一步上扬
的要求，指标股是核心力量。

尽管大盘微涨，但个股争先恐
后营造假日欢乐气氛，沪市涨
停个股达28只，考虑到目前
年报行情，以及具有估值优势
的成长性将是未来行情的主
线。出于谨慎可靠的原则，当
前最好选择基本面稳定，形象

较佳的个股。在上证50寻找
优势个股，是一种稳健的投资
策略。
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