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!""# 年中国消费率增
长有望出现大转折! 分析同

样拥有高储蓄率的亚洲国家
日本" 韩国和泰国在工业化
阶段相关数据# 消费率$"!

是三个国家消费为投资让路
的底限#之后都有回升!

就世界各国投资率趋降

和消费趋升的拐点来看#这
个拐点大约发生在人均收入

%""" 美元! 中国最终消费占
&'( 的比重已从上世纪)"

年代超过 $!*下降到 !""+

年的+!,%*# 居民消费率也
从 %--% 年的 .),)*下降到
!""+ 年的/),!*# 均达历史
最低水平! 中国!""+ 年人均
&'( 为%#.! 美元#预计!""$

年将达到 %-+" 美元 #!""#

年这个拐点即将出现!

特别是!""# 年#伴随着
012 过渡期结束#外资银行

全面进入# 消费信贷将得到
快速增长# 从而推动消费能
力的充分释放!

按照国际经验 # 人均
&'( 在%"""3/""" 美元之间
是消费信贷发展的最快时

期# 中国的消费信贷还有巨
大的发展空间!
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工业企业利润的大升#

为4 股上市公司业绩高增长

的预期提供了有力的支持!

根据国家统计局最新统
计数据#!""$ 年%5%% 月#全
国规模以上工业企业实现利
润 %$+/! 亿元 # 同比增长
/!*# 比去年同期的增长率
提高了近!" 个百分点!

!""$ 年#上市公司业绩
大幅增长已成定局! 根据
6789 数据统计#截至! 月%%

日#已公布年报的-# 家上市
公司 #!""$ 年实现净利润

)+,#% 亿元# 比!""+ 年增长
#/,.+:$ 期末可供股东分配
利润总计 %$!,.# 亿元 #比
!""+ 年期末增长.$,!%*!而
已发布业绩预告的$#- 家上
市公司中#报喜远多于报忧!

其中预增的!+. 家#续盈的-

家#扭亏的%$" 家#略增的.%

家! 除去业绩不确定的公司
外#扭亏"预增"略增"续盈四

类报喜公司占总数的$)*!

机械设备%包括汽车"工

程机械&"金属非金属%包括
有色"钢铁"水泥"陶瓷&"医
药";1%包括通信和电子等&"

化工等行业盈利将收获惊
喜! 针对截至!""# 年!月%%

日发布预告的$#- 家上市公
司进行分析# 预增公司数量

最多的行业分别是机械"金
属非金属"化工塑料"批发零
售"纺织服装"食品饮料等!

本周#4 股市场将继续维
持强势向上的格局! 短线关

注春节行情概念股# 包括铁
路"食品饮料"中药"商业"旅
游酒店等行业的龙头股! 中
线把握以下类股#<%=金融股"

地产股的反弹机遇$ <!= 科技
股#!""#年%季度是逢低买入

科技股的好时机# 科技产业
业绩拐点已经出现$ 中国经
济增长方式向创新型转变是
科技股的持续推动力$ 解决

目前的流动性泛滥问题#最
好的方式是把过剩的流动性

引导向中国最需要发展的科
技产业上!

我们看好/&通信"电子元
器件"计算机软硬件等! </=资

产注入投资主题下的细分机
会#!""#年4股市场的资产注

入将掀起高潮! 关注铁路"军
工"钢铁"有色"电力"电子信
息"航运等行业资产注入以及
整体上市的机会!

本周是春节前最后一个
交易周#从节日效应分析#春

节是中国人最重要的节日#

期盼团圆吉祥# 春节前的4

股市场的涨势绝对是大概率
事件!今年国泰民安#节前涨
势应是意料之中的事情#而
春节行情重点关注的投资品
种# 除了上述年报业绩增长

的行业类股以外# 我们特别
推荐和春节相关的类股#比

如#交通运输%特别是铁路&"

汽车"食品饮料"中药"商业

零售" 旅游酒店等消费服务
业的龙头股#这些类股短线"

中线投资都合宜# 其中长线
投资的价值是同中国经济增
长方式的转变以及中国政府
的战略相联系的!

目前# 构建和谐社会是
政府最大的政治任务! 中国

将适当调整财政支出结构#

重点加大对教育" 医疗和社
会保障等公共财政项目的投

入力度!一方面#将着力提高
低收入者收入水平# 严格执
行企业最低工资制度# 扩大
中等收入者比重#另一方面#

进一步提高社保程度#从而#

可以稳定居民的支出预期#

提高居民的消费信心# 释放

储蓄#提高居民的消费倾向#

提升消费需求!
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