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俗话说! 买得好不如买
得巧" 基金作为一种专家理

财产品!投资时机的选择是
非常重要的" 投资者在不恰
当的时点选择了基金!不但
会增大投资的成本!还会导
致套牢的风险" 即便是在牛
市行情中!基金投资也需要
结合市场的震荡调整做出

应对之策"

第一! 投资者只要坚信
了证券市场的牛市格局不
变! 就可以优选标的指数!

并进行长期的跟踪投资!分
享指数型基金带来的投资
收益" 相反!作为代表一篮

子股票的指数型基金!指数
下跌的行情是极其不利的"

因此!观察#了解和分析证
券市场标的指数的变化!将
有助于投资者争取更多的
投资主动"

第二!不是每只基金都
会进行正常的申购和赎回!

特别是对于保本型基金!由
于有避险期的规定! 为了
保证基金管理人管理和运
作基金业绩的稳定! 防止
因投资者频繁申购和赎回
而影响到基金投资品种仓
位的稳定性和收益的持续

增长性!因此!对于保本型
基金都会在合适的时机进
行短期的申购开放!这对于
投资者来讲!应是一次难得
的机会"

第三! 低成本购买的时
机也不容错过" 为了应对投

资者的基金净值$恐高症%!

部分基金管理人均对历史
运作时间较长!而净值增长
潜力较大的老基金实施大
比例分红!从而使其净值回
到面值附近!这为以较低成

本购买绩优老基金的投资
者! 带来了极佳的投资机

会" 尽管进行持续营销的基
金!会面临一定的市场冲击
成本和交易成本!但对于管
理和运作能力较强的基金
管理人来讲!其强大的投研
团队和运作模式!仍有望使
其在今后的基金管理中呈

现出独特的投资优势"

第四! 基金经理变动产
生的投资机会" 尽管某只基
金有其自身的投资特点和

组合配置规律!但不同的基
金经理!在其管理和运作基
金的过程中!也将会有一定
的个性化操作策略" 基金经
理变动!必然会引起基金投
资风格的改变" 摒弃原基金
经理的投资思路和策略!而

采纳和运用新任基金经理
的投资思路和策略"

第五! 震荡市买绩优老
基金和低迷市场购买新基
金的时机" 一只基金到底是
不是具有投资价值!除了基
金管理人的管理和运作能

力之外!与证券市场的变化
也有着密不可分的关系" 震
荡市会导致基金净值的随
之下降!从而为投资者购买
基金创造了低成本介入的
机会" 而低迷的市场发行新
基金!会使基金管理人摊低

购买成本!也利于在封闭期
结束后!使投资者获取稳定
的溢价收益"
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一# 大盘封闭式基金是
当今股市中最优质的资产
之一" 以基金同盛&!"#$%%'

为例!&''(年&月&日收盘时
的净值为)*%(+(元! 而当日
的收盘价为!*,,%'元! 以目
前基金通行的折价公式计
算其折价率为(净值减收盘
价再除以净值等于'*-((%"

众多散户可能并不是很了

解这种计算方法!我们通常
接触到的算法应该是净值
减收盘价再除以收盘价!即
&.*%(+( !.*,,%/'0!*,,%1 2

1*$1($! 不妨称以上折价率
为相对折价率" 也就是说如
果以 !*,,%1元购入基金同

盛! 当其价格升到!*%(+(元
时 ! 你的投资收益率为
$1*($34不计手续费等5"

以上计算均没将基金分
红考虑在内!试按同盛去年

已公布的可分配利润1*&"%

元来分析!如同盛确以每股
1*&"%元来分配 6则其分配后
的相对折价率应为 74)*%(+(!

1*&"%5!4)*&&%1!1*&"%5804)*&&%1!

1*&"%5 24)*$"$( !1*%#501*%# 2

1*(%##!可看出分红后其折价

率将进一步扩大" 假如某基
民以)*&&%1的市场价格购入
基金同盛! 待它涨到净值
)*$"$(&)*%(+(!1*&"%'元时 6

他的投资收益率为(%*##9"

二# 大盘基金的价格与
大盘指数正相关" 在目前市
场被公认的牛市的总体情
况下!指数在今后的一段时
期内应该会持续地上涨!即
呈现出总体向上大涨小回
的态势" 这样一来大盘基金

的净值将会随着大盘的上
涨而进一步提升"

三 # 从历史的经验来
看!绝大部分散户是很难跑
赢基金!因为基金毕竟有专
业分析团队#有专业人士操
盘!其对政策理解较散户透

彻等等!这些均是一般散户
所无法比拟的"

四# 从理论上讲! 至少
从现阶段看投资封闭式基
金要优于投资开放式基金!

最明显的一点是开放式基
金是.元的东西卖给你.元!

而大盘封闭式基金则是
.:+/;.:$/ 的东西打折卖给
你.://元"据媒体报道!国外
成熟股市封闭式基金的折
价率通常在+3;.+3! 有些
还是溢价交易的"

笔者认为封闭式基金这
一段本不应有的折价会逐
步消除!这本身就是一个很
好的投资机会" 在未来一段
时间内如果基金的净值随
股市下跌! 但只要不跌进
.+3的折价率! 封闭式基金

就应该有上涨空间"

五# 今年马上可以看到
的封闭式基金的利好有(三
四月份封闭式基金的分红!

这将是促使封闭式基金在
近期快速上涨的动力 )另
外! 下半年若推出指数期
货!对封闭式基金又是一个
重大利好!因为封闭式基金
可以作为指数的一个小样
本!吸引投资者买入并卖空

指数期货!由此规避市场的
系统性风险"

综上所述! 大盘封闭式
基金由于折价#分红及指数
期货推出等的预期!将会走
出一轮独立的上升行情"
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年终理财产品怎么搭配好*

日前中信银行推出新年理财
套餐! 为都市白领提供了懒

汉年终理财法"

其中!低风险的$中信理
财&号%是混合型集合理财产

品! 其股票投资比率为/至
(+36 认购和赎回均不需成

本"此外!套餐中还有一款低
风险的银河银信添利债券型
基金! 可用不高于&/3的资
金全额参与一级市场的新股
申购" 套餐中还有一只股票

型基金中信红利精选基金"

日前! 该基金实施了大比例
分红! 基金单位净值接近一
元成为购买良机"

投资者可根据自身的风

险偏好与预期收益目标!选择
合适自己的一款产品!也可在
三款产品中任意搭配!构建自
己个性化的投资组合"

尽管大盘前期一直在震
荡! 东吴双动力基金近期发

布的报告依然对全年保持乐
观" 东吴双动力基金经理王
炯女士认为! 当务之急还是
该寻找向上的基本动能"

对于春节前后的主线!

王炯女士认为应该看重几个
方面!首先!短期的资产注入
或者整体上市可以成为战术
性的$卫星%配置!对于安全

边际较好和基本面良好的品
种可以作为适当持有! 攻防
兼备"不过!对目前谣言甚嚣

尘上的$业绩重组%不可介入
过深! 不管这成为今年上半
年的主流行情还是短期的一
个过渡行情! 在非理性之中
最好保持冷静"

其次! 业绩浪将成为年

后新一波题材性的概念!投
资者应未雨绸缪! 对于业绩
增加超过预期和大比例分红
的个股保持适当关注"
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更换基金经理却没有
及时公告!这种在部分基金

公司眼中$见怪不怪%的不
合规行为!正在受到监管部
门的强力整肃"

证监会基金部日前向

全国各家基金管理公司发
布了一份处理通报!责令未
及时披露旗下基金经理变
更信息的深圳某基金公司
进行-个月的整改! 整改期
间监管部门不受理该公司
持续营销宣传# 新产品审

核#产品拆细及其他业务申
请" 据悉!因基金经理变更
信息披露不及时!而导致基
金公司的新产品和持续营
销申请遭到限制性处理!这
在业内还是第一次"
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货币基金的节前公告高
潮再度来临" 从今年&月"日开

始!货币基金和部分中短债基
金纷纷集中发布公告!宣布于
春节长假前暂停申购#转换转
入及定期定额业务的公告" 一
年一度的货币基金暂停申购
潮再度来临"

根据相关公告! 目前为

止!已经有-/家以上的货币基
金和中短债基金发布了暂停
申购的公告安排" 另外!包括
华夏红利等股票基金也公告
于节前暂停基金申购#转换转
入及定期定额的业务等安排!

这使得今年春节前的暂停申

购队伍空前庞大"

从目前的公告情况来看!

各家货币基金对于暂停申购
的安排差异较大" 公告最早的

华安现金富利! 自&月.-日起
就暂停接受基金的申购业务

和转换转入业务"

而绝大多数基金! 特别

是本周初发布暂停申购公告
的部分基金则大多选择在春
节假期前两个工作日或 .个
工作日暂停!其中!包括富国
天时货币# 汇添富货币基金
等都自 &月.<日起暂停申购
和基金转换业务"而易方达货

币基金等在内的基金!则将暂
停申购日的起始日定在了&月
)+日!也就是说!今日还有部
分货币基金可以接受基金申
购或转入"

希望春节长假期间!通过
货币基金管理闲散资金的投

资人!把握部分基金今日的最
后申购机会"
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去年)&月才成立的安保
资本中国成长基金近日公布

了最新投资组合! 数据显示!

在短短一个月的时间里!该基
金的仓位已达到了%$3" 业内
人士认为!新发海外中国基金
快速建仓!从一个方面折射出
海外资金对中国股市中长期
走势的看好"

作为澳大利亚首支=>??基
金!@AB中国基金于去年.&月
初发行! 发行量为&:"1亿份单
位! 发行价为每单位.:11澳元!

&11$年.&月&&日开始在澳大利
亚证交所挂牌上市" @AB中国
基金的投资对象为在中国上海

和深圳两地证交所上市的@股!

瑞银和中国人寿担任基金顾
问! 该基金投资@股使用的是
安保资本投资有限公司的&亿
美元=>??额度"

从资金配置看! 金融地
产#工业#原材料和多元化消

费品等行业是@AB基金重点
配置的领域!这些行业的股票
占净值的总比重高达(+"!而
招商银行#万科#苏宁电器#中
集集团#新安股份则成为前五
大重仓股"

&11$年.&月以来! 上证综

指在创出历史新高后一路上
涨!并一度逼近-111点大关"而
根据有关统计!去年年末!摩根
大通中国先锋基金等(只大型
=>??中国@股基金买入@股股
票的速度和仓位也双双加速!

平均股票仓位超过%(9! 抵达

有史以来的最高峰值" 有关专
家认为!此番@AB基金投资组
合的公布!进一步反映出海外
资金对@股市场中长期走势的
看好"
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