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银河证券中国基金研究
中心高级研究员王群航在接
受记者采访时说道!"去年基

金市场整体向好# 收益率非
常高$ 根据银河证券的统计
分类$ 去年股票型基金的回
报率在!"!#$ 指数型基金的
回报率在!"$#% 每次外出讲
课$ 只要我把这个回报率的
表格往外一挂$ 听课的人就

表示出强烈的兴趣% 非常多
的人涌入基金市场$ 在我身

边$听说抵押房子&车子去买
基金的人也为数不少$ 这其

实相当危险% 我听说一个车
行老板$ 把数百万的流动资

金拿去买基金$ 说先看一个
月$如果涨%#就继续买$如果
跌%#就抛掉%基金公司说$你
这个钱我们不敢要% '基金赚
钱效应的影响可见一斑%

不过$ 对于市场前期的
大幅下挫$ 王群航说!"我觉

得这几天大盘出现了震荡调
整$那是个好事情% 首先$它
把一部分非理性的投机的钱
挤出了这个市场$ 这在一定
程度上$ 是有利于市场健康

发展的% 而且$ 从去年到现
在$ 大盘也已经上涨了一倍

多$在这个时候$出现调整也
非常正常% 我的很多朋友都
已经在"&'(点左右出来了%

那个时候大盘持续上涨$大
家一方面高兴$ 一方面又很
焦虑$问我是否应该赎回%我
的原则是$ 看不清楚的情况
下$不如先出来% 目前$已经
出现了下跌的情况$ 我倒觉

得不必仓促赎回% 基金是个
长线投资的品种$ 一跌就卖
是不理性的% '
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"(()年!月*(日到"月$

日的$个交易日$对于基金来

说$无疑是一场小小的灾难%

上证指数在连续多日上攻
*(((点未果之后$ 忽然急转
直下$连续大幅下挫%这一突
如其来的下跌给基金来了个
措手不及$ 基金净值由此遭
受到巨大损失%

统计数据显示$ 在上述
市场连续下挫的$个交易日
内$!&!只偏股型基金无一幸

免$净值全部出现下跌$跌幅
从!+,!%#到(-(./不等% 其

中$ 嘉实主题精选和上证
$(012两只基金的期间累计
跌幅都超过了!+/(另外$净
值跌幅超过!(/的基金个数
达到."只$超过$/的则高达
!.(只$偏股型基金期间的净
值平均跌幅达&-!!/% 尤为

值得注意的是$ 经过这次大
幅下挫后$ 有相当数量的基

金净值又跌到了面值以下%

光大保德信基金公司投
资总监袁宏隆认为$首先$中

国证券市场流动性过剩的现
象将持续存在$ 充裕的资金
和相对稀缺的股票资源将使
市场保持继续向上的动力%

其次$ 从陆续公布的上市公
司年报来看$ 上市公司业绩
普遍出现较大幅增长$ 这就

给了股价一个坚定的支撑%

第三$ 中国宏观经济持续走
好$ 目前的股市已逐渐能够
真实反映经济发展的现实%

基于这些因素$预计未来*至
$年$中国证券市场可以翻一

番$牛市将持续到"((&年%

袁宏隆表示!)这次调整

是好事$市场从去年到现在已
一刻不停地涨了一年多了$短
期调整一下也会让市场紧绷
的神经稍微放松一下% '

当然也有不少基金在这
次下跌之前进行了较大幅度
的减仓$ 但其对于市场的中

长期趋势仍然是一致看好
的%

与公募基金的操作风格
不同$ 私募基金对这个市场

的嗅觉明显要更为灵敏一
些$在操作上也更自由一些%

盛先生是一位掌管着
$(((万以上资金的私募基金
基金经理$ 多年在股市摸爬
滚打的经历练就了盛先生对
于市场各种消息极为敏锐的

感觉%就在!月*!日市场大跌
的前一天$盛先生告诉记者!

"我们已经将手中所有的筹
码全部清空% '

在对3股长期走势的看
法上$ 他对记者说!"我们认
为3股这波牛市还能走大概
.年$但这期间肯定会出现几
次非常剧烈的调整%'由于有
高超的技术$ 盛先生更喜欢
在牛市的大背景下做短线波

段操作$ 通常做一只股票不
会超过两周% 盛先生告诉记

者$仅!月份以来$其资产收
益率就达&(/%

从上述事例不难看出$

私募基金往往是判断市场好
的时候就拼命做$ 判断市场

不好的时候就会暂时休整一
段时间$操作思路上明显更为
果断&灵活%业内人士认为$这
主要是由于私募基金的运作
机制比较灵活& 激励机制比
较到位等原因促成的%

事实上$ 在前一段基金
净值下跌过程中$ 受损失最
大的就是元旦后蜂拥而入的
基民% 中国登记结算公司的
统计显示$ 自"(()年!月.日

开始的连续三周内$ 每周新
增基民开户数为 *)-"*万 &

$&-.+万&)"-**万$ 递增的速
度非常之快$ 这三周合计新
增基民开户数约!)(万户%如

果开户后就顺利买入基金的
话$ 这部分投资者在这次市

场暴跌过程中应该说大多数

资产都出现了亏损%

不过$ 据基金公司人士

表示$ 这部分投资者赎回反
而较少% 因为这部分人大多

认为!"反正已被套住了$割
肉出来还是有些心疼的% 不
如就再等等看$ 等净值回到
面值以上再作打算% '

那些持有基金在一两年
以上的投资者也较稳定% 某
基金公司市场部人士对记者
说!"这部分投资者由于持有
期限较长$ 因此在最近一年

多内获得了非常好的回报$

因此对这种短期的波动就不
太在意$也没过多地赎回% '

"其实$前段时间赎回最
多的一部分人群主要是那些
去年+季度左右进来的$已赚
了一部分钱$ 但看到市场下
跌就想兑现收益的短期投资
者%但总的来说$随着市场的

日渐成熟$ 投资者教育的逐
步深化$ 基金持有人的稳定
性还是有逐步提高的趋势%'

上述人士对记者表示%

与有些茫然的散户 "基
民'相比$机构投资者面对这
一下跌就明显理性得多%

天安保险股份有限公司

投资管理中心资金运营部
庄宏献博士在接受记者采
访时说!"前阵子基金涨得
太急了$ 我们都没时间出
手$ 所以趁这个机会补补

仓% 目前的市场形势还不太
明朗$ 可能在"$((至*(((点

之间有一定的波动$可能会
有结构性的调整% 但是对
"(()年整体的形势$ 我们还

是看好的% '

庄宏献说!"基金是长线

投资的品种$ 不仅在牛市是
这样$在熊市也是如此%对于
投资者来说$ 关键在于选择
一个好的公司$ 有一个稳定
而优秀的投资团队$ 其次做
好长线持有的准备$ 收益率
都是不错的% '

庄宏献对记者说!"天安
保险在"(((年开始投资基金
市场$开始的时候$开放式基
金的净值只有一块钱$ 现在
涨到三块多的已很多了% 而

且即使在熊市的时候$ 基金
净值最多也不过跌了!(/左

右$这个收益率还是可观的%

投资总有风险$ 但选择一个
专业的理财机构$ 并且基金
产品在设置上也分散了风
险$这对于普通投资者来说$

比投资个股要合适得多% 在
资本市场上$ 我们没投资具

体的股票% 美国多年的基金
市场也充分证明了这一点$

在股市总体上涨近%/的时
候$基金一般有!(/4"(/的

回报% '
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!"# $%&'记
者昨从华泰证券获悉$昨起紫金

*号集合资产管理计划发售$总
规模计划发售*$亿元$仅昨日一
天$华泰所属各营业部销售已超
过!$亿份%估计该产品*$亿份的
规模两天内将抢购一空%

据介绍$华泰紫金*号可参
加新股申购$可投资优质股票$

也可利用衍生品种构建无风险
的套利组合%同时$没有一般股
票型基金最低%(/股票仓位的
限制$ 可及时空仓回避市场系
统风险% *个月封闭期过后$投
资者可申购及赎回% 购买起点
资金为!(万元%

"去年基金创下的神话是
不可复制的$ 如今年还是以去
年的思路来买基金是有风险
的% '"如你年纪较大又从没买

过股票$ 你拿着辛辛苦苦积攒
的!(万&"(万来$可能我们会建
议你买紫金!号$ 而紫金*号是
偏股型的%'华泰相关负责人表
示$ 投资者应在自己的风险承
受能力上选择适合自己的投资
品种$ 而他们也会帮客户提供

投资组合$而不是推销产品%

鹏华基金管理公司旗下的
封闭式基金***基金普华今日

发布基金份额持有人大会公
告$ 正式启动该基金的封转开
进程%

根据相关转型方案$ 普华
证券投资基金将由封闭式证券
投资基金转型为鹏华优质治理
股票型证券投资基金+562,$

投资于具有相对完善的公司治
理结构和良好成长性的优质上
市公司% 未来基金的股票资产
投资比例为%(/!&$/$债券资
产占基金资产的比例为 ( !

*$/$ 权证市值不超过基金资
产净值的*"%

基金普华将于"月!*日停

牌$"月!+日复牌% 基金管理人
将向深圳证券交易所申请本基
金自"(() 年" 月". 日开始再
次停牌% 提请基金普华的投资
人注意%
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拿到今年首只股票型基金
准生证的建信优化配置基金将

于近期通过建行&工行&中信银
行及多家券商的遍布全国的*

万多个网点发行% 考虑到目前
市场投资热情高涨$ 新发基金
均规模较大$ 建信优化配置将
采取限量发行的方式控制首发
规模$以充分保障持有人利益%

建信优化配置基金采取双
基金经理制$ 由两大绩优基金
经理陈鹏和汪沛同时管理$分
别专注股票&债券投资领域$为
投资者全方位把握市场机会%

陈鹏认为$ 在牛市趋势已经确
立的情况下$ 建信优化配置基

金将通过不断挖掘上市公司的
增长潜力以获取较好的安全边
际$为投资者创造稳健回报%
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