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对于很多从来没买过基金
的人来说! 如果身边的朋友都

告诉你投资赚大钱了! 往往也
是这个投资品种积累了大量涨
幅的时刻"如果根据#朋友们投
资这个都挣钱了$ 来选择投资
品种!往往会买在高点上%

那么!究竟怎样进行理财
投资!怎样选择适合的基金投

资品种呢&

大家目前最常用的办法
是'适时进出法% 大家一定会
问'什么时候是#适时$呢& 这
确实是采用这个办法最大的
问题所在% 可以看到!真正在
"##$年成功分享到开放式股

票型基金超过%"#&平均年收
益的投资人!往往是"##'年甚
至"##(年市场低迷的时候就
开始买入基金的投资人%

怎样判断股市价值已被
低估了呢& 我们普通投资人最

简单的办法有三个'一是查询
最新股市的平均市盈率!如远

低于全球平均的%'倍的水平!

那股市可能是被低估了(二是
比较上市公司的每股现金分
红与股价之比!是否已比国债
的年收益率还高!如发现一批
这样的公司!很显然!这时进
入也是相当安全的( 当然!也

有一些其他的判别标准可供
参考!比如一位海外基金业的
专业人士就提到!当股票基金
募集极度困难!各基金公司央
求她帮忙认购新基金时!她购
入的基金收益最丰% 而退出的
时机!其实就更难把握!海外

一位知名的基金经理曾经有
个总结!一旦封闭式基金的折
价水平过小! 甚至出现溢价!

整个股票市场可能就已经接
近顶部%

+,"#-./0

博时基金公司"月)日发
布公告称'裕元基金将于*月

*日召开基金份额持有人大
会!审议基金转型有关事项%

裕元基金于"月%"日开始停
牌! 直至公告基金份额持有
人大会决议生效后% 基金份
额持有人大会的权益登记日
为"##+年"月)日% 转开放后
该基金投资目标调整为 #以

高速增长的第三产业集群企
业为主要投资对象$!与此同

时! 裕元基金的名称将变更
为 #博时第三产业成长股票
证券投资基金$%

1*23 456 7#8

备受关注的基金封转开
今日再度传来佳音% 国泰基

金旗下的基金金鼎今天发布
基金持有人大会公告! 宣告
提前启动该基金的#封转开$

事宜% 这是十五天内宣布封
转开的第三只封闭式基金%

据初步统计! 今年共有%,只
封闭式基金将到期%其中!有
$只到期日比基金金鼎早!且
尚未公布封转开方案% 这些
基金将很可能在不远的将来
踏入#封转开$的历程%此外!

正在酝酿的创新型封闭式基
金计划! 也可能为封转开注
入新的活力%

1923 :;

"月)日! 宝盈基金管理
公司发布公告称! 旗下新发

基金宝盈策略增长于即日起
开始办理日常申购业务!基
金代码为"%*##*% 宝盈策略
增长基金"##$年%"月"$日发
行!于"##+年%月%+日提前结
束发行! 首发规模为)'-$,

亿% 随着基金客户规模的提

升! 宝盈基金积极为投资者
开拓网上交易和服务平台%

除了开通建行龙卡和兴业银
行卡在宝盈基金公司网上申
购通道外! 该公司近期还特
别新增了浦发和广发银行卡
申购通道%

1923 456 7#8

光大保德信基金投资研
究部总监袁宏隆认为! 目前

股市不太可能继续去年那种
持续飙升的态势! 但从长远
来看! 我国证券市场流动性
过剩的现象将持续存在!充
裕的资金和相对稀缺的股票
资源! 将使市场保持继续向
上的动力%同时!股价最终一

定要反映盈利增长% 从上市
公司年报来看! 业绩普遍出
现大幅增长! 这就给了股价
一个坚定的支撑% 基于这些
因素! 袁宏隆预计未来*.'

年里我国证券市场有望翻一
番!牛市将持续到"##)年%

&!<='(9"

在去年下半年开始的基
金发行以及持续营销热潮的

推动下! 代销费用水涨船高%

#新基金发行完毕先要支付给
代销机构占募集规模#-*!的
费用作为一次性奖励!基金合
同成立之后! 则是按日计提%

有些基金公司在打开封闭期
后付给银行的费用!一年可以

达到#-('!% $有基金公司人士
向记者表示%

据业内人士介绍!为基金
发行支付给代销基金的费用
分两个部分!一部分是一次性
的奖励!一般在基金募集完毕
之后支付!这一块通常会达到

募集规模的#-*!%如果是新公
司!为了推动代销银行!也可
能会更高一些!在有些情况下
甚至达#-*'!% 而基金公司在
支付此项费用时尚未取得基

金管理费%

另一部分则是尾随佣金!

在基金合同成立之后!根据基
金规模的保有量按日计提!按
季度支付% #这一块高的可以
达到#-('!) 与前一项一次性
奖励加起来是#-+'!) $

#-+'!) 仅这个数字已达
股票型基金年管理费收入的

一半) 在"##'年前!这两笔费
用加起来还一般不超过#-(!%

#这些只是代销费用!那
些桌底协议还上不了台面% 比
如为了鼓励各支行之间的竞
争所提出来的奖励啦!还为一
些所谓的出国培训* 旅行买

单% 再加上基金的申购认购之
类的交易费用!以及银行的托
管费用!银行总是能赚到大头
的% $某基金公司人士表示%

&!

"$

>?@A9B"

继监管部门率先启动基
金投资者教育工作之后!将

有更多的市场主体加入到
这一行列中来% 一份名为
+关于证券投资基金行业开
展投资者教育活动的通知,

-以下简称+通知,.!昨天由
证监会基金部下发到中国
证券业协会! 基金管理公

司*基金托管银行以及基金
销售机构的手中"

+通知,规定!开展投资
者教育的内容主要集中在
五个方面!帮助投资者做到
/五个了解$'首先!了解证

券投资基金(第二!了解自
己(第三!了解市场(第四!

了解基金发展历史( 第五!

了解基金管理公司"

在开展投资者教育的方

法上!+通知,要求!各机构
要强化投资者教育的相关
责任!结合自身特点!综合
利用多种宣传方式进行投
资者教育!例如电视*报刊*

网络*宣传材料*户外广告
等" 同时!区分不同类别投

资者! 进行市场细分和定
位! 根据具体的特点和要
求! 重点突出地展开工作!

内容应该涵盖而不局限于
基金产品特性*收益*风险
的宣传和教育" 最后!合理
地将产品推介*持续培训和

持续营销相结合"

为了保证投资者教育工

作的切实开展!+通知,特别
对保障机制进行了具体规

定" +通知,要求!各基金管
理公司必须从管理费用中
提取充足的费用作为投资
者教育基金!专项用于投资
者教育工作费用列支" 此项
费用不得用于产品经营销
售*公司形象宣传等其他用

途" 同时!监管部门还将对
基金公司的年度投资者教
育工作计划进行评估"

而 +风险提示函, 也将
首次出现在基金销售中" 根
据+通知,的要求!鼓励基金
销售人员在销售活动中主

动要求投资者确认阅知+风
险提示函,"

1923 CD

记者从建信基金管理
公司获悉!该公司旗下第四

只产品000建信优化配置
混合型基金于"月,日获中
国证监会正式批复!将于近
期通过工行*建行*中信银
行及多家券商销售" 据了
解!该基金为今年首只获批
发行的股票型基金!这也意

味着! 已停止超过%个月的
股票型基金发行审批正式
/破冰$"

作为一只混合型基金!

建信优化配置基金的主要
特点是/双重优化!稳中求
胜$" 第一重即通过资产及
行业配置!实现整体投资组
合优化(第二重即充分发挥
股票选择能力!寻找股价合

理*成长性良好的上市公司
进行投资"/攻守相宜!进退
自如$ 是该基金另一特点"

当股市走牛时!该基金股票
投资比例最高可达)#&(当
股市调整时!该基金投资债
券等低风险产品的比例最
高可达+#&"

来自银河证券研究所
的资料显示!混合偏股型基

金在股市下跌过程中能有
效规避市场系统性风险!而

在股市上涨中则更能积极
分享市场上涨收益"混合偏
股型基金去年全年平均累
计 净 值 增 长 率 达 到
%%"-(,&! 为投资者获得了
较高的超额收益"

此外!该基金还采用双

基金经理制! 分别专注股
票*债券投资领域!专业分
工!发挥各自优势!为投资
者全方位把握市场机会"其
中!股票投资基金经理陈鹏
历经熊市*牛市!积累了丰
富的运作经验!"##(年%"月

%+日至"##$年,月*#日!其
管理的基金累计净值增长
率达到',-(*!!被晨星评为
/四星级$基金"而债券投资
基金经理汪沛现任建信货
币市场基金基金经理!具有
丰富的债券运作经验!根据

银河证券基金研究中心数
据显示!截至"##$年%"月*%

日! 建信货币市场基金+日
年化收益率达到"-'(&!在
所有货币市场基金中位居
前列"
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