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期货业期待已久的《期
货交易管理条例 （修订草

案）》（以下简称《条例》），
在国务院常务会议上被审
议，并且被原则通过，待经过
进一步修改后由国务院公布
施行。

据权威人士透露，拟议
中的《条例》将毫无悬念地

为我国金融期货合约、期权
合约交易及其相关活动提供
准生证。

据悉，该《条例》第一次
对商品期货和金融期货所涉
及的范畴进行了详细定义。

另据业内人士介绍，期

权合约也在此《条例》获得
法律基础。

现行的《期货交易管理
暂行条例》规定，期货交易

必须在期货交易场所内进
行，禁止一切场外交易行为。

但在新条例的修改过程中，
业内人士普遍认为，随着金
融期货以及期权合约的引
进，期货交易不一定非在期
货交易所内进行，而是根据
各个合约的不同特性在各个
交易场所进行。

据悉，拟议中的《条例》
对这方面的规定作出了一定
程度的修改，期货交易原则
上要求在依法设立的期货交
易所内进行，但也可以在国
务院期货监督管理机构批准
的其他交易场所进行。这就

给基于股票的衍生品交易在
证券交易所上市留下了回旋
余地。

Å6ÆÇ �È ¨ÉÊ

经过近一周反响热烈的
初步询价，平安保险 A股

IPO发行价格区间今日确
定 ， 为 每 股 31.80元 至
33.80元。该价格区间略低
于市场普遍预期价格，市场
人士分析认为，这个价格基
本兼顾了内地与香港投资
者的利益。

平安有关负责人认为，
该价格区间是根据 Ａ 股初
步询价情况，并综合考虑发
行人基本面、所处行业、可比
公司的估值水平及 A股和
H股市场情况确定的。根据
惯例，最终的发行价格有望

接近询价区间的上限区域。
平安保险本次发行数量

为不超过11.5亿股，发行将
采用向战略投资者定向配

售、网下向询价对象询价配
售与网上资金申购发行相
结合的方式进行。11.5亿股
A股中向战略投资者配售
为 30%，即不超过 3.45亿
股。2月9日和2月12日两
天，平安保险启动网下配

售，回拨机制启动前，网下
配售股数不超过 2.875亿
股，占本次发行规模的
25%；网上申购将于 12日
进行，回拨机制启动前，网
上发行不超过 5.175亿股，
占本次发行规模的45%。

公告称，由于网上发行
时本次发行价格尚未确定，

参与网上资金申购的投资
者须按照本次发行价格区

间上限（每股33.80元）进
行申购，如最终确定的发行
价格低于发行价格区间上
限，差价部分将于 2月 15
日与未中签的网上申购款
同时退还给网上资金申购
投资者。

昨日多位分析师表示，
按照平安33.80元的发行价
上限来计算，他们给予平安
交易价50-55元的预测。由
于贴现率存在持续重估的趋
势，有分析师预计，平安未来
5年的年回报率为 15%，一

年的目标价格为62元。
Å6ÆÇ �Ë

昨日大盘小幅震荡上
涨，两市权证涨跌各半。认

购权证除侨城 HQC1、中化
CWB1外，均有不同程度上
涨，而认沽权证，除海尔
JTP1，雅戈 QCP1，均出现
不同程度回调。

包钢 JTB1收报 2.129
元，涨幅达 10.65%，居涨幅

榜榜首，正股包钢股份，收
报3.91元，涨幅6.54%。首
创股份盘中一度冲击涨停，
收 盘 报 7.00元 ， 涨 幅
6.22%，认购权证首创JTB1
随其冲击涨停未果回落，全
天震幅高达 19.35%，收盘

报3.895元，涨幅7.98%。
昨日，中化国际发布公

告，澄清整体上市传言，受
此影响，中化 CWB1小幅
下挫。 Å6YÌÆÇ AÍ

在内地市场的带动下，
香港股市近期走势的方向

也渐明朗。昨日，国企指数
和恒生指数同时上扬，而中
资股则成为主要动力。国企
指数昨日反复造好，上午盘
中虽然受港股大市急跌的
影响一度转升为跌，但下午
则受内地市场的带动而反

弹，收市报 9944点，全日
升 104点，成交额放大至
134.69亿港元。

中资金融股获得资金
的大力追捧，并支撑国企指
数的凌厉升势。市场憧憬即
将被纳入恒生指数成份股

的 中 国 国 寿 昨 日 再 升
1.69%，仅该股就贡献指数
升23点。

五家中资银行股昨日
也全线上扬。市场憧憬即将
“染蓝”的工商银行昨日微

升 0.64%，建设银行涨
1.45%，其他三家银行的涨
幅也在1％以上。

摩根士丹利昨日发表
报告称，由于看好中国的大
型国企银行股，因此已经将
建设银行加入其亚太银行

组合中。该行指出，中资银
行股于 2006-2008年期间
每年的复合盈利增长将高
达32%，而且内地银行的贷
款增长合理、息差扩阔，以
及受惠于税务改革等，相信
市场低估了内地银行的信

贷质素和非利息收入利润
率正在改善的因素。该行认
为，建行目前的股价估值比
较具有吸引力，与其它中资

银行股相比有 25%的折
让。 Å6ÆÇ ÎÏÐ
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周四大盘收出小阳线，维
持强势，东方财富网统计了

41家机构对周五大盘走势的
看法。多数机构认为上涨个
股依然较多，投资者做多热
情不减，预计后市大盘将继
续反弹。

17家机构看多，占比四
成一。广州万隆等机构认为股

指重回5日均线上方，大盘以
窄幅波动为特点，短期市场展
开的反弹以反复震荡的方式

逐步展开。
看空比例有所下降，不到

两成。联合证券等8家机构认
为权重股的调整在一定程度
上影响了股指的运行，两市成
交量大幅萎缩，显示市场信心
依旧欠缺。

16家机构看平。博星投
资认为短线大盘的反弹也不

可能一帆风顺，市场多空双方
有望围绕此区域展开拉锯战。
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虽然大盘昨天波澜不惊，
但电力板块却分外抢眼，而具

有实质性整体上市题材的深
能源A、国投电力和桂冠电力
更是以涨停报收。通过整体上
市增加装机容量从而增长业
绩，是发电企业快速成长的一
条捷径。

A股上市公司中共有电力

企业60家，昨天除2家下跌和
3家停牌外，另外55家则不同
程度地上涨。由于电力上市公

司的整体强势表现，昨天电力
行业指数大涨4.73%。电力上

市公司股价的这种超常表现，
与行业走暖关系密切。

招商证券电力行业研究
员彭进说，通过整体上市增加
装机容量从而增长业绩，是电
力行业上市公司的公开秘密。
彭进认为，电力上市公司选择

收购集团的装机容量，通过装
机容量的增长，弥补毛利率下
降。 Å6ÆÇ æ}ç
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中国证监会日前发布了
3项修订后的信息披露规则。

为配合会计新政的施行，
保证上市公司、拟上市公司的
财务会计信息披露质量，中国
证监会对 《公开发行证券的
公司信息披露编报规则第 15
号———财务报告的一般规
定》《公开发行证券的公司信
息披露编报规则第 9号———

净资产收益率和每股收益的
计算及披露》《公开发行证券

的公司信息披露规范问答第

1号———非经常性损益》进行
了修订。

根据新规定，在计算净资
产收益率和每股收益指标时，
分子中的净利润不包括少数股
东损益，净资产收益率指标分
母中的净资产不包括少数股东
权益。这使少数股东损益和少
数股东权益“移位”不影响业

绩指标得到了明确，也真实反
映了上市公司的盈利能力，提
高了两大指标计算的合理性和
可比性。 Å6ÆÇ óy
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证监会新修订的 《财务
报告一般规定》，不仅要求上

市公司财务报表要更详细，还
要求将关键财务数据的依据
和计算方法说明白。显然，新
规定下的财务报表将更容易
让普通股民看懂，以方便其作
出投资决策。

对旧规中少有提及的金

融资产，新规作出详细规定，
要求注明 “金融资产的分类
方法；主要金融资产的公允价
值确定方法、减值测试方法和
减值准备计提方法”等。而对
金融负债也要求注释 “金融
负债的分类方法；主要金融负

债公允价值的确定方法”。此

部分还特别要求报表披露
“承担汇率波动风险的金融

工具的汇率风险”。
新会计准则特别强调的

资产公允价值，在新规中一再
被提到。比如上市公司的投资
性房产，如采用公允价值模
式，“应披露该项会计政策选
择的依据”，还有“公司能够

从房地产交易市场取得同类
或类似房地产的市场价格及
其他相关信息，从而对投资性
房地产的公允价值进行估计
的证据”。此外，资产公允价
值变动损益的内容和金额被
要求需要“分项列示”。
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